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 الفصل الثامن
 النقدية والمصرفيةالتطورات 

 والتطورات في أسواق الأوراق المالية
 
 

 السياسة النقدية
 

الѧدول العѧربية مѧنذ مطѧلع العقد الماضي في تطبيق سياسات وبرامج للتصحيح الاقتصادي والإصلاح الهيكلي                  بѧدأت معظѧم     

وقد هدفت السياسات الاقتصادية    . سѧواء بمسѧاندة ودعѧم المؤسسات المالية الإقليمية والدولية أو بمبادرات وجهود ذاتية منها              

ى الحفاظ على التوازنات الاقتصادية العامة الداخلية والخارجية، ورفع  والماليѧة الѧتي تبنѧتها الѧدول فѧي إطѧار تلك البرامج إل              

آفѧاءة تعبѧئة الموارد وإحكام توظيفها، وتعزيز القدرة التنافسية للاقتصادات العربية، وتحقيق استقرار الاقتصاد الكلي الذي                  

 .تصادي المستداميعتبر أمراً أساسياً لتدعيم الإصلاحات الهيكلية وتعزيز فرص ومقومات النمو الاق

 

وقѧد اتѧبعت السѧلطات فѧي الѧدول العѧربية، فѧي إطѧار توجهѧات السياسѧة الاقتصادية العامة، سياسات نقدية تهدف إلى الحفاظ                      

عѧلى اسѧتقرار الأسѧعار المحѧلية وأسѧعار الصرف، وتنظيم مستويات السيولة المحلية بما يتناسب مع أهداف السياسة النقدية                  

ويتضح من البيانات . شѧاط الاقتصادي لمختلف الوحدات الإنتاجية وبخاصة في القطاع الخاص     ومتطلѧبات تمويѧل حѧرآة الن      

المѧتاحة عѧن معѧدلات التضѧخم خѧلال الفѧترة الماضѧية أن السѧلطات النقدية في الدول العربية قد نجحت بوجه عام في تفعيل                           

قد عززت من فرص النمو الاقتصادي في إطار دور السياسѧة الѧنقدية فѧي الحѧد مѧن التضѧخم، وأن السياسات النقدية المتبعة         

الأمر الذي ساعد على إيجاد بيئة مواتية لزيادة معدلات         . الاسѧتقرار الѧنقدي واسѧتقرار الأسѧعار بمѧا فѧي ذلѧك سѧعر الصرف                

 .الادخار والاستثمار ورفع معدلات النمو الاقتصادي

 

وامل السوق، واصلت السلطات النقدية في الدول العربية      وبغيѧة تعزيѧز آفѧاءة وفاعѧلية السياسة النقدية وإعطاء دور أآبر لع             

خѧلال العѧام تدعيѧم الѧتوجه نحو استخدام الأدوات غير المباشرة في إدارة السياسة النقدية، وذلك وفقاً للمراحل المختلفة التي             

 يعزز من فاعلية    وقѧد شѧملت تѧلك الأدوات اسѧتخدام نسب الاحتياطي الإلزامي في سياق             . قطعѧتها آѧل مѧنها فѧي هѧذا المجѧال           

سѧوق فيمѧا بيѧن البѧنوك، وسѧعر الخصѧم، واتفاقيѧات إعѧادة الشѧراء للسѧندات الحكوميѧة وأذونѧات الخѧزانة وشهادات الإيداع،                            

وقد شملت أدوات إدارة السياسة النقدية آذلك، آما في حالة السودان، شهادات            . وعمѧليات المقايضѧة فѧي سوق النقد الأجنبي        

وتقوم هذه الشهادات   . وهي أوراق مالية قابلة للتداول بين حامليها يصدرها البنك المرآزي         ) مشم(مشѧارآة البنك المرآزي     

عѧلى صѧيغة المشѧارآة التي تمكن حاملها من مشارآة بنك السودان ووزارة المالية في ملكيتهما لأسهمهما بالبنوك التجارية        

ك السѧودان وتحديѧد قيمѧتها ومن ثم تجزئتها إلى           والمتخصصѧة، حيѧث تنشѧأ قيمѧتها بعѧد حصѧر مسѧاهمات وزارة الماليѧة وبѧن                  

ويقѧوم بѧنك السѧودان بإصѧدار هѧذه الشѧهادات أو إعѧادة شرائها آأداة لتدخلاته في السوق النقدية               . شѧهادات ذات قيѧم متسѧاوية      

 .وفقاً لمتطلبات إدارة السيولة لدى المصارف
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ي يلعبه إصلاح القطاع المصرفي في نقل تأثيرات السياسة وإدراآѧاً من السلطات النقدية في الدول العربية لأهمية الدور الذ         

الѧنقدية بالسѧرعة والكفѧاءة المطѧلوبة، وفѧي تعزيѧز عمѧلية الѧنمو مѧن خѧلال تحسين الوساطة المالية وزيادة فاعلية تخصيص                          

لاقتصѧѧاد المѧوارد، وفѧѧي تمكيѧѧن المصѧѧارف مѧѧن القيѧѧام بѧѧالدور المنشѧѧود فѧѧي دعѧѧم جهѧѧود الاقتصѧѧادات العѧѧربية للانفѧѧتاح عѧѧلى ا 

العѧالمي والاسѧتفادة من الفرص التي يتيحها التكامل الدولي في أسواق السلع والخدمات ورأس المال، فقد واصلت السلطات    

الѧѧنقدية فѧѧي الѧѧدول العѧѧربية خѧѧلال العѧѧام جهودهѧѧا الѧѧرامية إلى تحسѧѧين وتطويѧѧر أداء المصѧѧارف وحفѧѧزها عѧѧلى الاندمѧѧاج فѧѧي   

           ѧد رأسѧتع بقواعѧبيرة تتمѧرفية آѧدات مصѧة، والمهارات والكوادر الفنية لدعم               وحѧدرات الإداريѧتلاك القѧلى امѧة، وعѧمالية قوي

 .قدراتها الذاتية على المنافسة وتحسين وتنويع خدماتها، ورفع آفاءتها في مجال تقييم المخاطر ومتابعتها

 

لѧѧتزامها بѧѧالقواعد  ومѧѧن أجѧѧل تѧѧأمين سѧѧلامة الجهѧѧاز المصѧѧرفي والѧѧتأآد مѧѧن سѧѧلامة الأوضѧѧاع الماليѧѧة لمختѧѧلف وحداتѧѧه وا         

والتعѧليمات الѧرقابية، وتبѧنيها للممارسѧات المصѧرفية والماليѧة السѧليمة، فقѧد واصѧلت السѧلطات في الدول العربية خلال عام            

 العمѧل عѧلى تكѧثيف جهѧود الѧرقابة المصѧرفية وتطويѧر أسѧاليبها لمواآѧبة التوجهات المتسارعة نحو التحرير المالي،               2000

ѧѧي السѧѧة فѧѧاد المنافسѧѧرفيةوازديѧѧود  . وق المصѧѧام الجهѧѧلال العѧѧربية خѧѧدول العѧѧن الѧѧدد مѧѧي عѧѧلت فѧѧك، تواصѧѧافة إلى ذلѧѧوبالإض

 .المتعلقة بتطوير نظم المدفوعات الوطنية، وبإدخال الإصلاحات الملاءمة على التشريعات المصرفية

 
 معدلات التوسع في السيولة المحلية 

  

 في 10.3 إلى 2000كل قد ارتفع خلال عام  آمحلية في الدول العربية     تشѧير الѧبيانات المѧتاحة إلى أن معѧدل نمѧو السѧيولة ال              

 ويلاحѧظ بѧأن معدلات نمو السيولة المحلية خلال عام         ).8/1(، مѧلحق    السѧابق عѧام   ال فѧي المائѧة فѧي        9.7المائѧة مقارنѧة بѧنحو       

لي مقارنة بالعام الماضي،  قѧد اقترنت في معظم الدول العربية بارتفاع ملحوظ في معدلات نمو الناتج المحلي الإجما      2000

 .ومن ثم بالحاجة إلى توفير الحجم الملائم من السيولة اللازمة لمواآبة الزيادة في حرآة النشاط الاقتصادي

 

 آانت معدلات نموها إذ، 2000خلال عام فيها ، فقد تباينت معدلات نمو السيولة المحلية  أمѧا بالنسѧبة لѧلدول العѧربية فѧرادى         

 وليبيا والكويت وسورية   ضمت آل من البحرين وجيبوتي والسودان     مѧن الѧدول     أولى  بق فѧي مجموعѧة      العѧام السѧا   مѧن   أعѧلى   

الأردن تلك المعدلات أقل من مثيلاتها في العام السابق في مجموعة أخرى ضمت              آانتبيѧنما    واليمѧن،    وموريѧتانيا ومصѧر   

 .والإمارات وتونس والجزائر والسعودية وعُمان وقطر ولبنان والمغرب

 

  الارتفاع  آانمقارنة بالعام الماضي،       فيها ارتفاعاً     نمو السيولة المحلية       معدلات   شهدت    الدول التي       النسبة لمجموعة  فب

 نقطة  11.3 نقطة مئوية و    13.4 نقطة مئوية و    24.6 نحو    ملحوظاً في حالة آل من موريتانيا والسودان واليمن حيث بلغ              

 نقطة مئوية في البحرين ونحو نقطة مئوية           5.9قد تراوح الارتفاع بين      أما في بقية دول المجموعة ف       . على التوالي مئوية  

 .واحدة في مصر
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 معدل  ، فقد انخفض  الماضيعام   مقارنة بال  معدلات نمو السيولة المحلية   انخفاضاً في   وبالنسبة لمجموعة الدول التي سجلت       

 1.8 نقطة مئوية ثم الأردن والمغرب بنحو         2.3 نقطة مئوية تليها السعودية بنحو        4.7نمو السيولة المحلية في تونس بنحو        

 نقطة مئوية   0.4 نقطة مئوية في لبنان و      1.5وتراوح الانخفاض في بقية دول هذه المجموعة بين            نقطة مئوية لكل منهما،    

حو  بن 2000وذلك باستثناء الإمارات التي تشير البيانات فيها إلى انخفاض معدل نمو السيولة المحلية في عام                      . في عُمان 

 يعكس في جزء هام منه أثر          1999علماً بأن معدل نمو السيولة المحلية في عام             . 1999 نقطة مئوية مقارنة بعام        17.8

 .1999التعديلات التي تم إدخالها على شمول تغطية البيانات النقدية اعتباراً من عام 

  

 في آل من     2000السيولة المحلية خلال عام      بالنصيب الأآبر من الزيادة في         النقود     شبه  الزيادة في عنصر    ساهمتوقد  

 في المائة في    97الأردن والإمارات والبحرين وتونس وقطر والكويت وعُمان ولبنان ومصر واليمن وبلغت مساهمته نحو              

 في المائة في اليمن بالنسبة        58 في المائة في مصر و       89 في المائة في آل من البحرين وقطر وتراوحت بين               90لبنان و 

ول هذه المجموعة باستثناء جيبوتي حيث أن الزيادة في السيولة المحلية فيها خلال العام قد جاءت بكاملها في                                   لبقية د  

العملة المتداولة والودائع     (بتعريفها الضيق     عنصر شبه النقود بل وغطت على الانخفاض الملحوظ في عنصر النقود                        

ضيق الجزء الأآبر من الزيادة في السيولة المحلية خلال عام               وقد شكلت الزيادة في عنصر النقود بتعريفها ال            .)الجارية

 في المائة في    94وتراوحت مساهمته بين    والسعودية والسودان وسورية والمغرب وموريتانيا،        الجزائر آل من  في   2000

في   بكاملها 2000 الزيادة في السيولة المحلية خلال عام             جاءت فقد    ليبيا،أما في    .  في المائة في سورية       62موريتانيا و 

ويلاحظ أنه قد صاحب الزيادة في عنصر النقود                .  عن الانخفاض في عنصر شبه النقود            عوضتبل و  عنصر النقود     

 في جميع الدول العربية      1999في معدلات نمو العملة المتداولة مقارنة بعام           انخفاض   2000خلال عام    بتعريفها الضيق 

 قد آانت سالبة في مجموعة من الدول ضمت السعودية والكويت والإمارات            باستثناء سورية وليبيا، بل وإن معدلات نموها      

ويعكس هذا التطور بصورة رئيسية     . 1999وقطر وجيبوتي حيث انخفض حجم العملة المتداولة فيها عن مستواه في عام                

 اليدوي آإجراء     التي نتج عنها زيادة ملحوظة في الطلب على النقد               2000زوال التأثير الطارئ لما عرف بمشكلة عام             

 .تحوطي

  
 العوامل المؤثرة على السيولة المحلية 

  
 صافي الموجودات الأجنبية 

  

قѧد آѧان المصѧدر الرئيسѧي للتوسѧع فѧي السѧيولة المحلية بالنسبة للدول         الموجѧودات الأجنѧبية   تشѧير الѧتقديرات إلى أن صѧافي     

 المѧلحوظ فѧي أداء القطѧاع الخارجي في عدد من          جѧزء مѧنه إلى التحسѧن      ذلѧك فѧي     يعѧزى    و ،2000العѧربية آكѧل خѧلال عѧام         

 .وبخاصة المصدرة منها للنفط مقارنة بالعام الماضي، بسبب الارتفاع المهم في أسعار النفط وعائداته الدول العربية
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ء  باستثنا2000وقѧد آѧان لصѧافي الموجѧودات الأجنبية أثر توسعي على السيولة المحلية في جميع الدول العربية خلال عام                

تونѧس وجيѧبوتي وعُمѧان ومصѧر ولبѧنان والمغѧرب الѧتي انخفѧض فيهѧا صافي الموجودات الأجنبية للأجهزة المصرفية عن                       

 ).8/3 و8/2(مستواه في نهاية العام السابق، وآان له بالتالي تأثير انكماشي على السيولة المحلية فيها، الملحقان 

 

لأثѧѧر الانكماشѧѧي الѧѧذي نѧѧتج عѧѧن الѧѧتحرآات فѧѧي صѧѧافي الموجѧѧودات   تحѧѧول االѧѧبحرين والجزائѧѧر والسѧѧعودية والسѧѧودان ففѧѧي 

صافي الموجودات الأجنبية   الارتفѧاع فѧي      ذلѧك إلى     ويعѧود . 2000إلى أثѧر توسѧعي خѧلال عѧام           فѧي العѧام الماضѧي        الأجنѧبية 

ات للسѧѧلطات الѧѧنقدية والمصѧѧارف الѧѧتجارية فѧѧي آѧѧل مѧѧن الѧѧبحرين والجزائѧѧر والسѧѧودان، وإلى الѧѧزيادة فѧѧي صѧѧافي الموجѧѧود    

. الأجنѧبية للسѧلطات النقدية في السعودية والتي عوضت عن الانخفاض في صافي الموجودات الأجنبية للمصارف التجارية     

ت الزيادة في آل من البحرين والسودان بارتفاع الفائض الكلي في ميزان المدفوعات مقارنة بالعام الماضي، في                 اقѧترن وقѧد   

 .2000بتحول العجز في ميزان المدفوعات إلى فائض ملحوظ خلال عام حين اقترنت في آل من السعودية والجزائر 
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العوامل  المؤثرة  على  السيولة  المحلية  في  الدول العربية شـكل (1) :  
2000 - 1995

 
 
 

وفي الأردن وسورية وقطر والكويت وليبيا واليمن آان لصافي الموجودات الأجنبية أثر توسعي على السيولة المحلية أآبر           

 للسلطات النقدية وبدرجة أقل ويعѧود ذلѧك بالدرجѧة الأولى إلى الѧزيادة فѧي صѧافي الموجѧودات الأجنبية           . مѧن العѧام الماضѧي     

أمѧا فѧي ليѧبيا فقѧد نتج الأثر     . إلى الѧزيادة فѧي صѧافي الموجѧودات الأجنѧبية للمصѧارف الѧتجارية فѧي آѧل مѧن الكويѧت واليمѧن                    

التوسѧعي مѧن الѧزيادة فѧي صѧافي الموجѧودات الأجنѧبية للسѧلطات الѧنقدية، فѧي حيѧن توزعѧت الѧزيادة في صافي الموجودات                   

أمѧا فѧي سورية وقطر فيعود   . خѧلال العѧام مناصѧفةً تقريѧباً بيѧن السѧلطات الѧنقدية والمصѧارف الѧتجارية          الأجنѧبية فѧي الأردن      

الأثѧѧر التوسѧѧعي إلى الѧѧزيادة فѧѧي صѧѧافي الموجѧѧودات الأجنѧѧبية للمصѧѧارف الѧѧتجارية وبدرجѧѧة أقѧѧل إلى الѧѧزيادة فѧѧي صѧѧافي          
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باسѧتمرار الفѧائض الكلي في      موجѧودات الأجنѧبية     وقѧد اقѧترنت الѧزيادة فѧي صѧافي ال          . الموجѧودات الأجنѧبية للسѧلطات الѧنقدية       

والكويت من الأردن    مقارنѧة بالعѧام السѧابق فѧي آل           2000ميѧزان المدفوعѧات فѧي قطѧر وبارتفѧاع ذلѧك الفѧائض خѧلال عѧام                   

وفѧي الإمѧارات وموريѧتانيا آѧان لصѧافي الموجودات الأجنبية أثر توسعي على السيولة المحلية أقل من العام       . وليѧبيا واليمѧن   

لماضѧي ونتج ذلك بصورة رئيسية عن الزيادة الملحوظة في صافي الموجودات الأجنبية للسلطات النقدية وبدرجة أقل عن        ا

 .الزيادة في صافي الموجودات الأجنبية للمصارف التجارية

 

خѧѧلال عѧѧام  أمѧѧا بالنسѧѧبة لمجموعѧѧة الѧѧدول الѧѧتي آѧѧان لصѧѧافي الموجѧѧودات الأجنѧѧبية فيهѧѧا أثѧѧر انكماشѧѧي عѧѧلى السѧѧيولة المحѧѧلية  

، فقѧد تحѧول الأثѧر التوسѧعي الѧذي نѧتج عѧن الѧتحرآات فѧي صѧافي الموجودات الأجنبية للأجهزة المصرفية في العام                           2000

بينما واصل صافي الموجودات . الماضي إلى أثر انكماشي خلال العام في آل من تونس وجيبوتي وعُمان ولبنان والمغرب   

وقد جاء الانخفاض في    . لسيولة المحلية ولكن بدرجة أقل مقارنة بالعام الماضي       الأجنѧبية فѧي مصر تأثيره الانكماشي على ا        

جميѧع هѧذه الѧدول آنѧتيجة لانخفѧاض صѧافي الموجѧودات الأجنѧبية لدى السلطات النقدية وخفف من آثاره الانكماشية الزيادة                        

فيها صافي الموجودات الأجنبية فѧي صѧافي الموجѧودات الأجنѧبية للمصѧارف الѧتجارية لديها باستثناء جيبوتي التي انخفض                  

وقѧد اقѧترن الانخفѧاض فѧي صѧافي الموجѧودات الأجنبية في دول هذه                . للمصѧارف الѧتجارية عѧن مسѧتواه فѧي العѧام الماضѧي             

 فѧي آѧل مѧن تونѧس وجيبوتي ولبنان     2000المجموعѧة بѧتحول الفѧائض الكѧلي فѧي ميѧزان المدفوعѧات إلى عجѧز خѧلال عѧام                

 . في ميزان المدفوعات مع انخفاضه مقارنة بالعام الماضي بالنسبة لمصروالمغرب واستمرار العجز الكلي

 
 الائتمان المحلي 

  

بدرجة ملحوظة خلال عام لدول العربية آكل بالنسѧبة لѧ   الائѧتمان المحѧلي آمصѧدر للتوسѧع فѧي السѧيولة المحѧلية          انحسѧر دور  

الجزائѧѧر  فѧѧي آѧѧل مѧѧن  السѧѧابقعѧѧام الواه فѧѧي عѧѧن مسѧѧت فقѧѧد انخفѧѧض صѧѧافي الائѧѧتمان المحѧѧلي  . مقارنѧѧة بالعѧѧام السѧѧابق  2000

 آانت  آما .له بالتالي أثر انكماشي على السيولة المحلية       واليمن وآان والسѧعودية وسورية وقطر والكويت وليبيا وموريتانيا        

فѧي حيѧن آѧانت تѧلك المعدلات أعلى بدرجات     ،  فѧي آѧل مѧن الأردن ومصѧر والѧبحرين       معѧدلات نمѧوه أقѧل مѧن العѧام السѧابق           

 . في بقية الدول العربيةمثيلاتها في العام السابق عن ةمتفاوت

 

 إلى التراجع الملحوظ في دور 2000 دور الائتمان المحلي آمصدر للتوسع في السيولة المحلية خلال عام        ويعѧزى انحسѧار   

ة بالنسبة  لѧه أثѧر انكماشي على السيولة المحلي        ، حيѧث آѧان    ي آمصѧدر للتوسѧع فѧي السѧيولة المحѧلية          لحكومѧ اصѧافي الائѧتمان     

الاختلالات  لتصويب الدول العربية    قامت بها  الإصلاح التي    جهودويعكس ذلك أثر    . لѧلدول العѧربية آمجموعѧة خѧلال العام        

فѧي أوضѧاع موازناتهѧا العامѧة وتقѧليص العجѧوزات فيها والاتجاه نحو تمويل تلك العجوزات من موارد حقيقية وفقاً لشروط            

ازنѧات العامة في العديد من الدول العربية خلال العام من جراء الزيادة المهمة في              آمѧا تدعمѧت آذلѧك أوضѧاع المو        . السѧوق 

 .الإيرادات النفطية
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 انكماشي على السيولة المحلية في جميع الدول        أثѧر  الحكومѧي وعѧلى مسѧتوى الѧدول العѧربية فѧرادى، آѧان لصѧافي الائѧتمان                 

عѧѧام خѧѧلال الحكومѧѧي فقѧѧد واصѧѧل صѧѧافي الائѧѧتمان . لمغѧѧربجيѧѧبوتي والسѧѧودان وعُمѧѧان ولبѧѧنان ومصѧѧر واالعѧѧربية باسѧѧتثناء 

 تأثيѧره الانكماشѧي على السيولة المحلية في آل من الإمارات وسورية وقطر والكويت وليبيا وموريتانيا واليمن، في                   2000

 في  2000إلى أثر انكماشي خلال عام      في العام السابق    صافي الائتمان الحكومي    حيѧن تحѧول الأثѧر التوسѧعي الѧذي أظهѧره             

أمѧا في عُمان والمغرب، فقد تحول الأثر الانكماشي الذي نتج عن صافي             . الأردن والѧبحرين والجزائѧر والسѧعودية      آѧل مѧن     

، بينما واصل صافي الائتمان الحكومي دوره التوسعي في آل          2000الائتمان في العام الماضي إلى أثر توسعي خلال عام          

 .آان معدل نموه أقل من العام السابق في آل من تونس والسودانمن تونس وجيبوتي والسودان ولبنان ومصر، و

 

فѧي الموازنѧات الحكوميѧة بѧتوجيه القѧدر الأآѧبر مѧن المѧوارد لѧتمويل الأنشѧطة الإنتاجية للقطاع                وقѧد سѧمح تحسѧن الأوضѧاع         

فكان للائتمان . يالخاص في إطار التوجهات الرامية إلى تفعيل دور القطاع الخاص وتعزيز مشارآته في النشاط الاقتصاد          

 دور توسѧعي فѧي السѧيولة المحѧلية في جميع الدول العربية باستثناء الجزائر،     2000المقѧدم إلى القطѧاع الخѧاص خѧلال عѧام       

الإمارات والسعودية والسودان وتونس وسورية والكويت وقطر       فѧي آل من     وآѧانت معѧدلات نمѧوه أعѧلى مѧن العѧام السѧابق               

 مثيلاتها في العام السابق في بقية عنمتفاوتة   حيѧن آѧانت تѧلك المعѧدلات أقل بدرجات            فѧي . وجيѧبوتي وموريѧتانيا والمغѧرب     

 . العربيةالدول

 

وقѧد أدت هѧذه الѧتطورات إلى حدوث تحول في هيكل توزيع الائتمان لصالح القطاع الخاص الذي ارتفع نصيبه من إجمالي                      

فقد ارتفع ذلك النصيب بنحو     . اء لبنان ومصر والمغرب    باستثن 2000الائѧتمان المقѧدم فѧي جميѧع الѧدول العѧربية خѧلال عѧام                 

 نقطѧѧة مѧѧئوية فѧѧي 3.7 نقѧѧاط مѧѧئوية فѧѧي ليѧѧبيا وتѧѧراوح الارتفѧѧاع فѧѧي بقيѧѧة الѧѧدول بيѧѧن  5 نقطѧѧة مѧѧئوية فѧѧي الكويѧѧت وبѧѧنحو 5.3

أمѧا فѧي لبѧنان ومصѧر والمغѧرب حيѧث آѧانت معѧدلات الѧزيادة في صافي الائتمان                     .  نقطѧة مѧئوية فѧي الأردن       1.8السѧودان و  

الحكومѧي أعѧلى مѧن معѧدلات الѧزيادة فѧي الائѧتمان المقѧدم لѧلقطاع الخѧاص، فقѧد انخفض نصيب القطاع الخاص من إجمالي              

 . نقطة مئوية في المغرب0.5 نقطة مئوية في مصر وبنحو 0.7 نقطة في لبنان وبنحو 4.3الائتمان بنحو 

 

فاوتة في آل من سورية والأردن والسودان والإمارات          وبالنسبة للائتمان المقدم للمؤسسات العامة، فقد ارتفع بدرجات مت           

وآان الارتفاع مهماً في حالة آل من ليبيا             . وليبيا وعُمان وآان له بالتالي أثر توسعي على السيولة المحلية خلال العام                   

في ليبيا    نقطة مئوية       12.3بنحو   والسودان حيث ارتفع نصيب الائتمان المقدم للمؤسسات العامة من إجمالي الائتمان                       

أما في مصر واليمن وجيبوتي فقد انخفض الائتمان المقدم للمؤسسات العامة عن                   .  نقطة مئوية في السودان      4.4وبنحو  

وآان الانخفاض ملحوظاً في حالة مصر       . مستواه في العام السابق وآان له أثر انكماشي على السيولة المحلية خلال العام                

 . نقطة مئوية مقارنة بالعام السابق2.8إجمالي الائتمان بنحو حيث انخفض نصيب المؤسسات العامة من 
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 صافي البنود الأخرى
 

يتضمن هذا البند عناصر ميزانية السلطات النقدية والميزانية الموحدة للمصارف التجارية التي لم يتم تناولها ضمن البنود                     

المقابل وك حسابات رأس المال متضمنة الاحتياطيات        المتعلقة بالأصول والخصوم الأجنبية، والائتمان المحلي، ويشمل ذل        

ير المصنفة، والحسابات المعلقة،          غلتخصيصات حقوق السحب الخاصة، والأصول الثابتة، والأصول والخصوم                           

آثار انكماشية   2000خلال عام   وقد آان لصافي التحرآات في هذا البند          .والحسابات تحت التسوية وآذلك تعديلات التقييم      

التي آان لصافي تحرآات هذا البند فيها آثار توسعية على             جيبوتي  في جميع الدول العربية باستثناء        يولة المحلية على الس 

 .السيولة المحلية خلال العام

 

 في حسابات رأس المال     الملحوظة الѧزيادة    مѧنها  فѧي جѧزء      2000 الانكماشѧية لهѧذا البѧند خѧلال عѧام            وقѧد عكسѧت الѧتحرآات     

صѧارف الѧتجارية فѧي إطѧار السياسѧات الѧتي تطѧبقها السلطات النقدية في الدول العربية والرامية إلى          لѧدى الم   والاحѧتياطيات 

تدعيѧم مѧلاءة المصѧارف الѧتجارية وتقويѧة قواعدهѧا الرأسѧمالية مѧن خѧلال زيѧادة رؤوس أموالها واحتياطياتها، لتمكينها من                         

آما تدعمت . معايير الدولية المرعية في هذا المجالتحقيѧق مسѧتويات ملائمѧة مѧن آفايѧة رأس المѧال تتماشѧى مѧع النسѧب وال             

 للبѧѧنوك المرآѧѧزية  المѧѧبوبةالѧѧزيادة فѧѧي الخصѧѧوم غيѧѧر    الآثѧѧار الانكماشѧѧية لصѧѧافي الѧѧتحرآات فѧѧي هѧѧذا البѧѧند خѧѧلال العѧѧام ب       

الخصوم غير  آل من الإمارات وتونس والسعودية وسورية ولبنان ومصر واليمن، وبالزيادة في            والمصѧارف الѧتجارية في      

لمѧѧبوبة للمصѧѧارف الѧѧتجارية فѧѧي آѧѧل مѧѧن الأردن والѧѧبحرين وعُمѧѧان والكويѧѧت والمغѧѧرب، وبѧѧزيادة الخصѧѧوم غيѧѧر المѧѧبوبة    ا

آما تدعمت هذه الآثار الانكماشية آذلك من خلال الزيادة   . وانخفѧاض الأصѧول غيѧر المѧبوبة للمصѧارف الѧتجارية فѧي قطر              

 .غير المبوبة للمصارف التجارية في ليبيافي الخصوم غير المبوبة للبنك المرآزي وانخفاض الأصول 

 

فقѧد آѧان للѧتحرآات فѧي صѧافي البѧنود الأخѧرى أثѧر توسѧعي عѧلى السيولة المحلية خلال العام ويعزى ذلك                    جيѧبوتي أمѧا فѧي     

بصѧѧورة رئيسѧѧية إلى الانخفѧѧاض فѧѧي الخصѧѧوم غيѧѧر المѧѧبوبة للبѧѧنك المرآѧѧزي الجيѧѧبوتي وإلى الانخفѧѧاض فѧѧي حسѧѧابات رأس 

 .اطيات لدى المصارف التجاريةالمال والاحتي

 
 هيكل السيولة المحلية

 

حѧافظ نصѧيب شѧبه الѧنقود في السيولة المحلية بالنسبة للدول العربية آمجموعة على نفس مستواه في العام السابق تقريباً مع       

 ).8/4( ملحقميل طفيف نحو الارتفاع، 

 

جيبوتي  في آل من 2000السيولة المحلية خلال عام  ارتفѧع نصѧيب شѧبه الѧنقود في          ،وعѧلى مسѧتوى الѧدول العѧربية فѧرادى         

بدرجات متفاوتة  ذلك النصيب  واليمѧن وتونѧس والѧبحرين ومصѧر وسѧورية وقطѧر وعُمѧان ولبѧنان والمغرب، بينما انخفض                  

ففي جيبوتي حيث جاءت الزيادة     . فѧي آل من ليبيا وموريتانيا والسودان والجزائر والأردن والسعودية والإمارات والكويت           

 ѧام          فѧلال عѧلية خѧيولة المحѧن الانخفاض الملحوظ في عنصر                     2000ي السѧت عѧل وعوضѧنقود بѧبه الѧر شѧي عنصѧلها فѧبكام 
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.  نقطѧة مѧئوية مقارنѧة بالعام السابق        5.2الѧنقود بѧتعريفها الضѧيق، فقѧد ارتفѧع نصѧيب شѧبه الѧنقود فѧي السѧيولة المحѧلية بѧنحو                         

 نقطة 2.5 حيث بلغت نحو 2000السѧيولة المحلية خلال عام   زيѧادة فѧي نصѧيب شѧبه الѧنقود فѧي         عѧلى وسѧجلت اليمѧن ثѧاني أ      

 نقطة مئوية، وتراوحت 0.9 نقطة مئوية، ومصر بنحو 1.1 نقطѧة مѧئوية، ثѧم البحرين بنحو    1.6مѧئوية، تѧليها تونѧس بѧنحو      

اقترنت وقد .  نقطة مئوية في المغرب0.1 نقطة مئوية في آل من قطر وسورية وتونس و0.6فѧي بقية الدول المذآورة بين     

الѧزيادة فѧي نصѧيب شبه النقود في قطر بانخفاض في نصيب الودائع بالعملات الأجنبية لصالح الودائع بالريال القطري بلغ                      

 نقطѧة مѧئوية، بيѧنما اقѧترنت الѧزيادة فѧي آل من لبنان ومصر وعُمان بزيادة في نصيب الودائع بالعملات الأجنبية       5.1نحѧو   

  .  نقطة مئوية0.2 نقطة مئوية ثم عُمان بنحو 2.6نقطة مئوية في لبنان تليها مصر بنحو  5.8من إجمالي الودائع بلغت نحو 

 

 ليبيا حيث انخفض عنصر شبه النقود عن مستواه في العام السابق، فقد تقلص نصيب شبه النقود في السيولة المحلية                    أما في 

يتانيا والسودان والجزائر والأردن والسعودية     وفي مور .  مقارنѧة بالعѧام الماضѧي      2000 نقطѧة مѧئوية خѧلال عѧام          5.5بѧنحو   

والإمѧارات والكويѧت حيѧث آѧانت معѧدلات الѧزيادة فѧي عنصر النقود بتعريفها الضيق أعلى من معدلات الزيادة في عنصر            

 2.5 نقطة مئوية في موريتانيا و     5.1 بنحو   2000شبه النقود، فقد انخفض نصيب شبه النقود في السيولة المحلية خلال عام             

 نقطѧة مѧئوية في السعودية       0.6 نقطѧة مѧئوية فѧي الأردن، و   0.9 نقطѧة مѧئوية فѧي الجزائѧر و        1.9قطѧة مѧئوية فѧي السѧودان و        ن

وقѧѧد صѧѧاحب  .  نقطѧѧة مѧѧئوية 0.1وآѧѧان الانخفѧѧاض طفيفѧѧاًُ فѧѧي الكويѧѧت حيѧѧث بѧѧلغ نحѧѧو      .  نقطѧѧة مѧѧئوية فѧѧي الإمѧѧارات  0.3و

   ѧѧعودية والإمѧѧن السѧѧل مѧѧي آѧѧنقود فѧѧبه الѧѧيب شѧѧي نصѧѧاض فѧѧعودي   الانخفѧѧريال السѧѧع بالѧѧالح الودائѧѧول لصѧѧت تحѧѧارات والكوي

والدرهѧم الإمѧاراتي والديѧنار الكويتي على حساب الودائع بالعملات الأجنبية التي انخفض نصيبها من إجمالي الودائع بنحو               

 .في الكويت نقطة مئوية 0.6 نقطة مئوية في السعودية، وبنحو نقطة مئوية واحدة في الإمارات وبنحو 1.5

 
 لتطورات المصرفيةا

 

تظهѧر الѧبيانات المجمعѧة لميزانيات المصارف التجارية العربية تواصل نمو النشاط المصرفي في الدول العربية خلال عام      

فقد . ، وإن آѧانت هѧذه الѧبيانات تشѧير إلى تѧباطؤ نسѧبي فѧي معѧدلات هѧذا الѧنمو بالمقارنѧة مѧع السѧنوات القليѧلة السابقة               2000

ن نمو الموجودات والودائع المصرفية والسلفيات والتسهيلات المقدمة، آان بمعدلات أقل خلال هذا        أظهѧرت هѧذه الѧبيانات أ      

والملاحѧѧظ عѧѧلى وجѧѧه الخصѧѧوص، أن معѧѧدل نمѧѧو القѧѧروض    . العѧѧام بالمقارنѧѧة مѧѧع المعѧѧدلات المماثѧѧلة فѧѧي الأعѧѧوام السѧѧابقة   

ت نمو الناتج المحلي الإجمالي وآذلك معدلات نمو والتسѧهيلات الائتمانية المقدمة للاقتصاد آان في المتوسط أقل من معدلا     

إلا أنه في المقابل حافظت المصارف العربية على معدلاتها المرتفعة          . الودائѧع المصѧرفية وذلѧك لأول مѧرة منذ عدة سنوات           

ع تفاوت  نسѧبياً المتعѧلقة بنسѧب الأداء المѧالي فѧي ظѧل الارتفѧاع فѧي ربحيѧة العديѧد مѧن المصѧارف العѧربية خلال هذا العام م                              
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وقѧد ارتبط تباطؤ نمو النشاط الإقراضي في جانب منه بتراجع الطلب على الائتمان من  . )1(الأمѧر فيمѧا بيѧن هѧذه المصѧارف         

 .قبل القطاع العام في ظل الأداء الجيد للمالية العامة في العديد من الدول العربية

 

لتقنية المصرفية المتسارعة وإدخال الملائم منها      ومѧن جѧانب آخѧر، واصѧلت المصѧارف العربية سعيها لمواآبة التطورات ا              

إلى أعمالها وخدماتها، حيث تزايد توجه العديد من المصارف نحو تقديم الخدمات المصرفية عبر الإنترنت والاستثمار في                 

اتѧѧه والجديѧѧر ذآѧѧره، أن هѧѧذا الѧѧتوجه مѧѧا زال بطيѧѧئاً أو فѧѧي خطو . أجهѧѧزة الصѧѧراف الآلѧѧي والخدمѧѧات المصѧѧرفية الإلكѧѧترونية 

الأولى لѧدى العديѧد مѧن المصѧارف العѧربية فѧي ظѧل عѧدد مѧن الصѧعوبات المتمثѧلة فѧي ارتفاع التكلفة والنقص في الخبرات                              

 .وعدم توافر المتطلبات اللازمة في البنية التحتية والبيئة المصرفية

 

. ال بوتيرة بطيئة نسبياً، وإن آانت ما تز2000آمѧا تواصѧلت عمѧليات الدمѧج والحيѧازة بيѧن المصѧارف العѧربية خѧلال عام           

وقѧѧد بѧѧلغ عѧѧدد هѧѧذه العمѧѧليات خѧѧلال هѧѧذا العѧѧام سѧѧت عمѧѧليات، شѧѧملت مصѧѧارف فѧѧي الѧѧبحرين وتونѧѧس وعُمѧѧان ولبѧѧنان، غيѧѧر    

وتجѧدر الإشѧارة إلى أهميѧة دفѧع وتعميѧق عمѧليات الدمѧج والتحالفات الاستراتيجية بين          . )2(متضѧمنة لمصѧارف عѧربية آѧبيرة       

لعربية، بما يعزز تنافسية هذه المصارف وقدرتها على تقديم خدمات استثمارية وتمويلية  المصѧارف فѧي العديѧد مѧن الѧدول ا          

 .جديدة

 
 الميزانيات المجمعة للمصارف التجارية العربية

 

 لتصѧل إلى حوالي     2000 فѧي المائѧة خѧلال عѧام          7.3 بنسѧبة    )3(ارتفعѧت الموجѧودات الإجماليѧة للمصѧارف الѧتجارية العѧربية           

535.7     ѧليار دولار فѧابل       مѧته مقѧام           499.4ي نهايѧة عѧي نهايѧليار دولار فѧوعلى الرغم من آون هذه النسبة أعلى       . 1999 م

                                                           
 في المائة    12.0إلى أن الأرباح الصافية للمصارف العربية مجتمعة قد نمت بنسبة                ) غير المدققة (تشير بيانات اتحاد المصارف العربية           )1(

 المائة   في 13.8لمساهمين قد بلغ      في المائة ومعدل العائد على حقوق ا         1.62، وأن معدل العائد على الموجودات قد بلغ            2000خلال عام   
آما تظهر على الصعيد نفسه، البيانات المجمعة لمصارف دول مجلس التعاون الخليجي أن                      . وهي مستويات مرتفعة بالمقاييس العالمية       

جودات لهذه  ، في حين ارتفع معدل العائد على المو          2000 في المائة خلال عام        16.8الأرباح الصافية لهذه المصارف قد ارتفعت بنسبة            
 في  13.86 في المائة إلى      12.51 في المائة، آما ارتفع معدل العائد على حقوق المساهمين من               1.64 في المائة إلى      1.50المصارف من   

 .المائة خلال هذا العام

ني، آما تم اندماج بنك الكويت في البحرين، تم اندماج بنك فيصل الإسلامي وشرآة الخليج الاستثمارية الإسلامية لتشكلان بنك شامل البحري  )2(
وفي عُمان تم اندماج البنك التجاري العماني وبنك        . المتحد ومقره لندن والبنك الأهلي التجاري ومقره البحرين ليشكلان البنك الأهلي المتحد            

للاقتصاد التونسي والبنك القومي    وبنك التنمية   ) البنك الدامج (وفي تونس، تم اندماج ثلاثة مصارف معاً، هي الشرآة التونسية للبنك             . مسقط
أما في لبنان فقد قام بنك الاعتماد اللبناني بشراء بنك أمريكان إآسبرس لبنان، آما تم الدمج بين بنك لبنان المتحد والبنك                           . للتنمية السياحية 
 ).البنك الدامج(اللبناني للتجارة 

عة للمصارف التجارية المعدة من قبل المصارف المرآزية ومؤسسات النقد العربية            تشمل البنود داخل الميزانية فقط وفقاً للميزانيات المجم          )3(
آذلك فإن بيانات الجزائر والسودان وموريتانيا ليست           . في جميع الدول العربية باستثناء العراق والصومال التي لم تتوفر ببيانات عنهما                  

 .مكتملة لنهاية العام
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مѧن مثيلѧتها المحققѧة فѧي العѧام السѧابق، إلا أنهѧا أقѧل مѧن نسبة النمو للناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية للدول العربية                   

، فقد تجاوز معدل النمو في الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار         مجѧتمعة خѧلال هѧذا العѧام، آمѧا هو الحال لمعظم الدول فرادى              

الجاريѧѧة مقومѧѧاً بѧѧالعملات المحѧѧلية نسѧѧبة الѧѧنمو المحققѧѧة لѧѧلموجودات المصѧѧرفية فѧѧي جميѧѧع الѧѧدول العѧѧربية باسѧѧتثناء الأردن     

 .والسودان وسورية والمغرب وموريتانيا واليمن

 

 فѧي المائѧة خلال هذا العام في         10وّمѧة بالعمѧلة المحѧلية قѧد تجѧاوزت           وتجѧدر الإشѧارة إلى أن نسѧبة نمѧو هѧذه الموجѧودات مق              

جميѧع الѧدول العѧربية باسѧتثناء دول مجѧلس الѧتعاون لѧدول الخѧليج العѧربية بخѧلاف الإمѧارات بالإضافة إلى تونس وجيبوتي                           

 في  28واليمن نحو    في المائة تليها مصارف سورية       34وقѧد بѧلغت هѧذه النسѧبة أعلاهѧا لدى مصارف السودان نحو               . وليѧبيا 

ويذآѧѧر أن الموجѧѧودات الإجماليѧѧة . المائѧѧة، فѧѧي حيѧѧن بѧѧلغت أدناهѧѧا لѧѧدى مصѧѧارف الѧѧبحرين وجيѧѧبوتي نحѧѧو واحѧѧد فѧѧي المائѧѧة  

 فѧي المائة من     70للمصѧارف الѧتجارية فѧي آѧل مѧن السѧعودية ومصѧر والإمѧارات ولبѧنان والكويѧت مجѧتمعة تشѧكل حوالѧي                           

 .لعربيةالموجودات الإجمالية للمصارف التجارية ا

 
 الودائع 

  
 مليار دولار 343.3 في المائة لتبلغ حوالي    6.7خلال هذا العام بنحو     العѧربية   نمѧت الودائѧع الإجماليѧة للمصѧارف الѧتجارية           

 فѧي المائѧة مѧن الزيادة في الودائع آان مردها النمو في ودائع القطاع الخاص المقيم، وأن قرابة              90ويلاحѧظ أن    . فѧي نهايѧته   

 في المائة على شكل 60مѧن زيѧادة ودائѧع هѧذا القطѧاع قѧد جѧاءت عѧلى شكل زيادة في الودائع الجارية مقابل                    فѧي المائѧة      40

 291.0 نحو 2000ويذآѧر أن ودائѧع القطѧاع الخѧاص المقيѧم قѧد بلغت في نهاية عام       . زيѧادة فѧي الودائѧع الادخاريѧة والآجѧلة        

الية للمصارف التجارية العربية، مسجلة بذلك نسبة نمو بلغت     فѧي المائة من الودائع الإجم      84.8مѧليار دولار أي مѧا يعѧادل         

 . في المائة8.5نحو 

 

وقѧѧد . وقѧѧد نمѧѧت ودائѧѧع القطѧѧاع الخѧѧاص المقيѧѧم مقوّمѧѧة بالعمѧѧلة المحѧѧلية خѧѧلال العѧѧام فѧѧي جميѧѧع الѧѧدول العѧѧربية دون اسѧѧتثناء     

 في المائة في 10تجاوزت هذه النسبة  في المائة في سورية، و41.1 في المائة في جيبوتي و1.6تѧراوحت نسѧبة نموها بين      

.  في المائة10 و7بقيѧة الѧدول باستثناء لبنان وتونس والجزائر والسعودية وعُمان، حيث تراوحت النسبة في هذه الدول بين            

وإذا نظѧرنا إلى هذه الودائع مقوّمة بالدولار الأمريكي، نجد أنها تنخفض في تونس مسجلة نسبة تراجع بلغت نحو واحد في              

 فѧي المائѧة فѧي آل من الجزائر وجيبوتي ومصر والمغرب، وذلك نتيجة             7لمائѧة، آذلѧك يلاحѧظ أن نسѧبة الѧنمو آѧانت دون               ا

 .2000لتراجع سعر صرف العملة الوطنية مقابل الدولار في هذه الدول خلال عام 
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 )1(جدول رقم 
 تطورات الودائع لدى المصارف التجارية العربية

 
 )مليون دولار( 

لودائع الإجمالية إلى ا
الودائع الإجمالية  الودائع الإجمالية %الناتج المحلي الإجمالي 

 للقطاع الخاص المقيم
الودائع 
 الجارية

الادخارية الودائع 
والآجلة للقطاع 

 الخاص
 السنة

58.7 321694.6 268217.0 69364.3 198852.9 1999 

54.9 343322.4 291030.3 78267.8 212762.5 2000 

 نسبة التغير 7.0 12.8 8.5 6.7 )3.8(

 .المصارف المرآزية ومؤسسات النقد العربية:    المصدر

 

ومѧن حيѧѧث القيمѧة الإجماليѧѧة لودائѧع القطѧѧاع الخѧاص المقيѧѧّم، تحѧتل مصѧѧارف السѧعودية المرتѧѧبة الأولى حيѧث بѧѧلغت حوالѧѧي        

 32.1يار دولار، فمصѧѧارف لبѧѧنان بѧѧنحو  مѧѧل49.6، تѧѧليها مصѧѧارف مصѧѧر بѧѧنحو 2000 مѧѧليار دولار فѧѧي نهايѧѧة عѧѧام 58.0

ويلاحظ .  مليار دولار على التوالي    20.5 و 25.3 و 31.8مѧليار دولار، ثѧم مصѧارف الإمارات والكويت والمغرب بحوالي            

، تشكل الجزء الأآبر من ودائع      )بما في ذلك الودائع بعملات أجنبية     (أن الودائѧع الادخاريѧة والآجѧلة لѧلقطاع الخѧاص المقيѧّم              

 الخѧاص المقيѧّم فѧي جميع الدول العربية، باستثناء السعودية وليبيا والمغرب وموريتانيا حيث تشكل الودائع الجارية                   القطѧاع 

 في المائة من ودائع القطاع الخاص المقيّم في      80وتتجاوز نسبة الودائع الادخارية والآجلة      . الجѧزء الأآѧبر مѧن هذه الودائع       

وتصل هذه النسبة أعلاها في لبنان    . مѧان وقطѧر والكويѧت ولبѧنان ومصѧر واليمن          آѧل مѧن الأردن والإمѧارات والѧبحرين وعُ         

 في المائة، في حين تصل هذه النسبة أدناها 89.8 في المائة، فقطر بنحو 93.7 فѧي المائѧة، ثѧم فѧي مصѧر بنحو      98.2بѧنحو   

مة، فإن الودائع الادخارية والآجلة وتجدر الإشارة إلى أنه من حيث القي    .  في المائة  31.0فѧي آѧل مѧن ليѧبيا وموريتانيا بنحو           

 مليار  31.6 مليار دولار تليها المصارف اللبنانية بنحو        49.0لѧدى المصѧارف المصѧرية تحѧتل المرتѧبة الأولى عربياً بنحو              

 . مليار دولار24.2دولار، فالمصارف السعودية بنحو 

 

 وهي أعلى من 2000 في المائة خلال عام     12.8 ويذآѧر أن نسѧبة الѧنمو فѧي الودائѧع الجاريѧة لѧلقطاع الخѧاص المقيѧّم بѧلغت                    

 فѧي المائѧة مخالفѧة بذلѧك نمط النسب المحققة في السنوات السابقة،            7.0نسѧبة الѧنمو فѧي الودائѧع الادخاريѧة والآجѧلة، الѧبالغة               

ة آانت أعلى   آما يشار إلى أن نسبة النمو في الودائع الجاري        . حيѧث آѧانت نسب نمو الودائع الادخارية تفوق مثيلتها الجارية          

مѧن مثيلѧتها لѧدى الودائѧع الادخاريѧة والآجѧلة فѧي جميѧع الѧدول العѧربية خѧلال هذا العام باستثناء البحرين وجيبوتي وسورية                            

ويلاحѧظ أن حصѧة الودائѧع بѧالعملات الأجنѧبية مѧن إجمѧالي الودائѧع الادخاريѧة والآجѧلة لѧلقطاع الخѧاص قد             . ولبѧنان ومصѧر   

هѧذا العѧام، وهي الأردن وتونس وعُمان ولبنان ومصر، وذلك من أصل إحدى عشر               ازدادت فѧي خمѧس دول عѧربية خѧلال           

وبلغت أعلى الزيادات لدى مصارف لبنان، فقد ارتفعت حصة الودائع بالعملات           . دولѧة توفѧرت عѧنهم بيانѧات في هذا الشأن          

 في 62.3 إلى 1999ع نهاية عام   في المائة م   56.6الأجنѧبية مѧن الودائѧع الادخارية والآجلة للقطاع الخاص المقيم من نحو              

 في 23.5 نقطة مئوية لتشكل قرابة 2.5 نقطة مئوية تليها مصارف مصر بنحو        5.7 أي بѧنحو     2000المائѧة مѧع نهايѧة عѧام         

ويذآѧر أن هѧذه النسѧبة لدى المصارف         . المائѧة مѧن الودائѧع الادخاريѧة والآجѧلة لѧلقطاع الخѧاص المقيѧم لѧدى هѧذه المصѧارف                     
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 فѧي المائѧة الѧتي شهدت تراجعاً طفيفاً خلال هذا    61.1ى بيѧن الѧدول العѧربية تѧليها مصѧارف اليمѧن بѧنحو             اللبѧنانية هѧي الأعѧل     

 .العام، ثم مصارف الأردن والسعودية والإمارات ومصر على الترتيب

 

وقد . ولار مليار د37.7 في المائة خلال هذا العام لتبلغ حوالي      2.0، فقѧد نمѧت بѧنحو        )4(أمѧا فيمѧا يخѧص ودائѧع القطѧاع العѧام           

فبيѧѧنما شѧѧهدت زيѧѧادة فѧѧي آѧѧل مѧѧن الأردن . تفѧѧاوتت نسѧѧب الѧѧنمو أو الانخفѧѧاض لهѧѧذه الودائѧѧع بشѧѧكل آѧѧبير بيѧѧن الѧѧدول العѧѧربية 

وبلغت أعلى  . والإمѧارات والѧبحرين والسѧعودية والسѧودان وسѧورية وقطѧر ولبѧنان ومصر واليمن، تراجعت في بقية الدول                   

 فѧي المائѧة، تѧليها مصارف اليمن وقطر ومصر، في حين    57.2مѧارات بѧنحو   نسѧب الѧزيادة لهѧذه الودائѧع لѧدى مصѧارف الإ        

ويذآر أن حصة ودائع    .  فѧي المائѧة، تѧليها مصارف ليبيا والجزائر         62.7سѧجلت أعѧلى نسѧب الانخفѧاض فѧي جيѧبوتي بѧنحو               

 فѧѧي 30.5حو القطѧѧاع العѧѧام مѧѧن الودائѧѧع الإجماليѧѧة للمصѧѧارف الѧѧتجارية العѧѧربية تصѧѧل أعلاهѧѧا لѧѧدى مصѧѧارف موريѧѧتانيا بѧѧن 

 في المائة في الأردن والإمارات      20 إلى   10 في المائة، وتتراوح هذه الحصة بين        25.5المائѧة، تѧليها مصѧارف قطر بنحو         

 .والبحرين والسعودية وليبيا، وتقل عن ذلك في بقية الدول العربية

 

 58.7الإجمالي بالأسعار الجارية من  ومѧن جѧانب آخѧر، فقѧد تѧراجعت نسѧبة الودائع المصرفية الإجمالية إلى الناتج المحلي                   

ويلاحѧظ أن هѧذه النسѧبة قѧد تراجعت في جميع الدول العربية خلال هذا              . 2000 فѧي المائѧة خѧلال عѧام          54.9فѧي المائѧة إلى      

وتصل هذه النسبة أعلاها لدى مصارف . العѧام، باسѧتثناء الأردن وتونѧس والسѧودان وسѧورية ولبѧنان والمغѧرب وموريѧتانيا          

 في المائة على التوالي، في 83.2 في المائة و  109.7 في المائة، تليها مصارف الأردن والبحرين بنحو         234.5لبѧنان بنحو    

 في المائة 18.2 في المائة فقط وتليها مصارف موريتانيا واليمن بنحو         6.0حيѧن تصѧل أدناهѧا لدى مصارف السودان بنحو           

 فѧѧي المائѧѧة فѧѧي بقيѧѧة الѧѧدول العѧѧربية باسѧѧتثناء الجزائѧѧر   40اوز ويذآѧѧر أن هѧѧذه النسѧѧبة تѧѧتج .  فѧѧي المائѧѧة عѧѧلى الѧѧتوالي 18.7و

 ).8/5(وعُمان، ملحق 

 

 النشاط الإقراضي
 

 تѧباطؤاً فѧي معѧدلات نمѧوه وذلѧك للعام الثاني على              2000شѧهد النشѧاط الإقراضѧي للمصѧارف الѧتجارية العѧربية خѧلال عѧام                 

ويلاحѧѧظ أن نسѧѧبة الѧѧنمو فѧѧي التسѧѧليفات     . قليѧѧلة السѧѧابقة الѧѧتوالي، بالمقارنѧѧة مѧѧع التوسѧѧع فѧѧي هѧѧذا النشѧѧاط خѧѧلال الأعѧѧوام ال        

والتسѧهيلات الائѧتمانية المقدمѧة لѧلقطاع الخاص آانت أقل في المتوسط من نسبة النمو في الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار                     

 .الجارية، وآذلك من نسبة النمو في الودائع المصرفية لهذا القطاع وذلك لأول مرة منذ عدة سنوات

 

 3.0 من قبل المصارف التجارية العربية قد ارتفع بنسبة     2000ر البيانات إلى أن الائتمان المقدم للاقتصاد خلال عام          وتشѧي 

وقد سجل الائتمان المقدم . 1998 فѧي المائѧة فѧي عام    12.9 وحوالѧي  1999 فѧي المائѧة فѧي عѧام        5.4فѧي المائѧة مقѧابل نحѧو         

 في المائة، في حين بقي الائتمان       4.8نسѧبة نمѧو بلغت      ) سسѧات الماليѧة   بمѧا فѧي ذلѧك المطѧلوبات عѧلى المؤ          (لѧلقطاع الخѧاص     

                                                           
 .والمؤسسات العامةتشمل في بعض الدول ودائع الهيئات   )4(
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، مѧع ميل طفيف نحو  1999عѧلى نفѧس مسѧتواه المسѧجل فѧي نهايѧة عѧام            ) متضѧمناً المؤسسѧات العامѧة     (المقѧدم لѧلقطاع العѧام       

ص الحاجѧѧة إلى ويرتѧѧبط ذلѧѧك بالتحسѧѧن المѧѧلحوظ فѧѧي أوضѧѧاع الماليѧѧة العامѧѧة خѧѧلال هѧѧذا العѧѧام، الأمѧѧر الѧѧذي قѧѧل    . الانخفѧѧاض

 .الاقتراض

 

. 2000وقѧد سѧجل الائѧتمان المصѧرفي المقѧدم لѧلقطاع الخѧاص مقوماً بالعملة المحلية نمواً في آل الدول العربية خلال عام             

 في المائة تليها مصارف موريتانيا واليمن 67.5وقѧد بѧلغ معѧدل الѧنمو فѧي هذا الائتمان أقصاه لدى مصارف السودان بنحو                  

 في المائة في آل من تونس وجيبوتي 10 فѧي المائѧة عѧلى الѧتوالي، آما تجاوزت هذه النسبة     21.3لمائѧة و   فѧي ا   21.6بѧنحو   

وقѧѧد بѧѧلغت هѧѧذه النسѧѧبة أدناهѧѧا بيѧѧن هѧѧذه الѧѧدول لѧѧدى مصѧѧارف عُمѧѧان  . ومصѧѧر والمغѧѧرب، وآѧѧانت دون ذلѧѧك فѧѧي بقيѧѧة الѧѧدول

 . في المائة على التوالي1.6 في المائة و1.3والبحرين بنحو 

  
 

 )2(رقم جدول 
 القروض والتسهيلات الائتمانية المقدمة من قبل 

 المصارف التجارية العربية
 )مليون دولار(

نسبة الائتمان المقدم 
للقطاع الخاص إلى 

 المحلي الناتج
 (%)والإجمالي 

نسبة الائتمان 
المقدم للقطاع 
الخاص إلى 

إجمالي الودائع 
(%) 

نسبة الائتمان 
المقدم للقطاع 
الي الخاص إلى إجم

 (%)الائتمان 

رصيد إجمالي 
الائتمان المقدم

 للقطاع الخاص

رصيد إجمالي 
الائتمان المقدم

 للقطاع العام

رصيد إجمالي 
الائتمان المقدم 

للاقتصادات 
 العربية

 
 السنة

38.8 66.0 62.6 212356.6 127084.4 339441.0 1999 

35.6 64.8 63.6 222470.9 127059.4 349530.3 2000 

نسبة  3.0 0.0 4.8 1.0 )1.2( )3.2(
 التغير

 ).1(مصدر جدول رقم : المصدر

 

وفѧي ضوء الارتفاع الكبير في معدلات نمو الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية، فقد شهدت نسبة الائتمان المصرفي                  

 في 35.6ة مئوية لتصل إلى نحو       نقط 3.2المقѧدم للقطاع الخاص إلى الناتج المحلي الإجمالي تراجعاً خلال هذا العام بواقع              

آمѧѧا تѧѧراجعت هѧѧذه النسѧѧبة بشѧѧكل فѧѧردي فѧѧي جميѧѧع الѧѧدول العѧѧربية خѧѧلال هѧѧذا العѧѧام باسѧѧتثناء الأردن وتونѧѧس ولبѧѧنان  . المائѧѧة

 ).8/6(والمغرب وموريتانيا، ملحق 

 

دولة عربية توفرت وعѧلى صѧعيد حصѧة القطاعات الاقتصادية من الائتمان المقدم، أظهرت البيانات المجمعة لأربع عشرة     

 في المائة من الائتمان     24.9 اسѧتحواذ قطѧاع الѧتجارة عѧلى المرتѧبة الأولى بيѧن القطاعѧات الاقتصادية بنحو                   )5(عѧنها بيانѧات   

المصѧرفي الإجمѧالي المقѧدم لѧلقطاعات الاقتصѧادية تѧلاه قطѧاع التشѧييد والإسѧكان وقطѧاع الصѧناعة، والتسهيلات الشخصية              

                                                           
 .هي الأردن والإمارات والبحرين وتونس وجيبوتي والسعودية وسورية وعُمان وقطر والكويت ولبنان وليبيا ومصر واليمن  )5(
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 1.6 في المائة على التوالي، فيما بلغت حصة قطاع الزراعة نحو            16.9 في المائة و   17.3لمائة و  في ا  18.0والمهنية بنحو   

 فѧѧي المائѧѧة فѧѧي معظѧѧم الѧѧدول العѧѧربية الѧѧتي توفѧѧرت عѧѧنها بيانѧѧات  20ويذآѧѧر أن حصѧѧة قطѧѧاع الѧѧتجارة تجѧѧاوزت . فѧѧي المائѧѧة

أما قطاع التشييد والإسكان فتجاوزت . ائة في الم71.7باسѧتثناء الكويѧت وليѧبيا وقطѧر، ووصѧلت أعلاهѧا فѧي سѧورية بواقع              

 في المائة في بقية الدول باستثناء       10 فѧي المائة في آل من الكويت ولبنان وليبيا، وآانت أآثر من              20حصѧته مѧن الائѧتمان       

 في 10 فѧي المائѧة فѧي مصѧر وتونѧس، فيمѧا آѧانت حصته أقل من            30أمѧا قطѧاع الصѧناعة فѧتجاوزت حصѧته           . قطѧر واليمѧن   

أما .  في المائة في هذه الدول14 بقيѧة الѧدول باستثناء الأردن والبحرين والسعودية واليمن حيث تجاوزت حصته           المائѧة فѧي   

 فѧѧي المائѧѧة فѧѧي آѧѧل مѧѧن الإمѧѧارات والѧѧبحرين وقطѧѧر والكويѧѧت،    25التسѧѧهيلات الشخصѧѧية والمهѧѧنية فقѧѧد تجѧѧاوزت حصѧѧتها   

 .   في المائة35.1ووصلت أعلاها في البحرين بنحو 

 
   ѧا بالنسѧيرة الأجل التي تشكل نحو أآثر من ثلثي              أمѧروض قصѧنة القѧاء هيمѧن بقѧرغم مѧلى الѧة، فعѧروض المقدمѧال القѧبة لآج

القѧروض المقدمة للاقتصادات العربية، فإن نسبة القروض طويلة الأجل من إجمالي رصيد القروض المصرفية الممنوحة،         
وتجدر الإشارة في هذا الصدد، إلى      . رت عنها بيانات   فѧي أغلب الدول التي توف      2000واصѧلت تحسѧنها النسѧبي خѧلال عѧام           

 في المائة وتجاوزت   90.5أن نسѧبة القѧروض قصѧيرة الأجѧل مѧن إجمالي القروض المقدمة وصلت أعلاها في اليمن بواقع                    
 . في المائة في معظم الدول العربية باستثناء الأردن60

 
 القاعدة الرأسمالية

 
لمصѧѧارف الѧѧتجارية العѧѧربية إلى أن نسѧѧبة نمѧѧو القѧѧاعدة الرأسѧѧمالية لهѧѧذه المصѧѧارف         تشѧѧير بيانѧѧات الميѧѧزانيات المجمّعѧѧة ل   

وتعتѧѧبر هѧѧذه النسѧѧبة الأدنى مѧѧنذ عѧѧدة سѧѧنوات سѧѧابقة . )6(2000 فѧѧي المائѧѧة خѧѧلال عѧѧام 2.4قѧѧد بѧѧلغت ) حسѧѧابات رأس المѧѧال(
بيانات إلى أن القѧѧاعدة وتظهѧѧر الѧѧ. عكفѧѧت خلالهѧѧا المصѧѧارف العѧѧربية عѧѧلى تدعيѧѧم رؤوس أموالهѧѧا ورفѧѧع معѧѧدلات ملاءتهѧѧا   

الرأسمالية للمصارف التجارية مقومّة بالعملة المحلية قد انخفضت خلال العام لدى مصارف سورية وعُمان وجيبوتي، آما         
وتجدر الإشارة إلى أن أعلى . تѧنخفض آذلѧك عѧند تقييمهѧا بѧالدولار لѧدى مصѧارف آѧل مѧن تونس ومصر والمغرب واليمن          

 فѧي المائة، آانت لدى مصارف البحرين والسودان  13أس المѧال خѧلال هѧذا العѧام مѧتجاوزة      الѧزيادات المسѧجلة لحسѧابات ر     
 .وقطر وليبيا وموريتانيا

 
 في المائة مقارنة 9.9وفيمѧا يخѧص نسѧبة حسѧابات رأس المѧال إلى الموجѧودات الإجماليѧة لѧلدول العربية مجتمعة فقد بلغت                

النسبة انخفاضاً خلال هذا العام لدى جميع الدول العربية باستثناء         وقѧد شѧهدت هѧذه       . 1999 فѧي المائѧة فѧي عѧام          10.4بѧنحو   
الѧѧبحرين وتونѧѧس وقطѧѧر وذلѧѧك نظѧѧراً لأن معѧѧدلات نموهѧѧا خѧѧلال العѧѧام قѧѧد آѧѧانت أقѧѧل مѧѧن معѧѧدلات نمѧѧو إجمѧѧالي الأصѧѧول        

ثم لدى  في المائة 13.2 لدى مصارف تونس بنحو 2000ويذآѧر أن هѧذه النسѧبة وصѧلت أعلاهѧا فѧي نهاية عام         . المصѧرفية 
.  في المائة على التوالي    12.6 في المائة و   12.8 في المائة، ثم مصارف مصر وقطر بنحو         13.0مصѧارف الإمارات بنحو     

                                                           
 .لا تشمل الجزائر لعدم توفر بيانات عنها )6(
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 في المائة في آل من الأردن وجيبوتي والسعودية وعُمان والكويت، في حين تقل هذه النسبة عن                10وتجѧاوزت هذه النسبة     
 .يا واليمن في المائة لدى مصارف سورية ولبنان وليب7
 

والجديѧر ذآѧره، أنѧه عѧلى الѧرغم مѧن تراجع هذه النسب، إلا أنها في المقابل ما زالت تعتبر معدلات جيدة نسبياً، آما أنها لا                         
تمѧثل آذلѧك معѧدلات آفايѧة رأس المѧال المѧرجح بالمخاطѧر حسѧب معاييѧر لجѧنة بѧازل، والѧتي تجاوزت النسبة المحددة لدى                            

 .معظم المصارف العربية

 
 )7( 2000 ورات في أسواق الأوراق المالية العربية خلال عامالتط

 

 زيادة آفاءة  جهودها لتطوير وتحديث أسواق أوراقها المالية وتحسين أدائها، بغية            2000واصلت الدول العربية خلال عام      

ير التمويل طويل     الاستثمارات الأجنبية، وفي توف       اجتذاب     في الأسواق في حشد الموارد وتعزيز قدرتها التنافسية             هذه

 .الأجل للقطاع الخاص لتمكينه من القيام بدوره المنشود في عملية التنمية

 

وقد شملت هذه الجهود العديد من الإجراءات التي هدفت إلى تحسين التشريعات والأنظمة التي تحكم عمل هذه الأسواق                          

الصعيد التشريعي   فعلى   . حماية المستثمرين  وتعزيز انفتاحها على الخارج، مع الترآيز على جوانب زيادة الشفافية و                      
، أقدمت السلطات في دولة الإمارات العربية المتحدة على تنظيم نشاط سوق الأوراق المالية، حيث تم إنشاء                           والتنظيمي

هيئة سوق الإمارات للأوراق المالية والسلع آجهة إشرافية، وسوقي دبي المالي وأبوظبي للأوراق المالية آأسواق لتداول                   

وفي مصر، تم إعداد       . )8(وفي الأردن، تم وضع قانون الأوراق المالية ولوائحه الداخلية، حيز التنفيذ                    . الأوراق المالية  

، يهدف إلى إعادة تنظيم         )قيد المصادقة  (مشروع قانون جديد لسوق الأوراق المالية أآثر شمولية من القانون السابق                         

آما تعمل السلطات في السعودية على          . د من الحماية والثقة للمتعاملين       مؤسسات السوق وتعزيز الشفافية وتوفير المزي         

تنظيم نشاط تداول الأوراق المالية القائم حالياً عبر شبكة المصارف التجارية، عبر إحداث ثلاث مؤسسات، هيئة للرقابة                        

على تطور نشاط التعامل      وبورصة ومرآز للتسوية، بالإضافة إلى تنظيم نشاط الوساطة، الأمر الذي سينعكس إيجاباً                         

وفي الكويت، أقرت لجنة سوق الكويت للأوراق المالية خلال هذا العام، إنشاء السوق                           . بالأوراق المالية في المملكة      

الموازي بهدف تشجيع الشرآات الصغيرة والجديدة على الإدراج، آما وضعت عدداً من المعايير والضوابط الجديدة لنظام                 

 .البيع الآجل

 

                                                           
لبيانات في صندوق النقد العربي وهي الأسواق في            يناقش هذا القسم التطورات في أسواق الأوراق المالية العربية المشارآة في قاعدة ا                      )11(

 .الأردن والبحرين وتونس وعُمان والسعودية والكويت ولبنان ومصر والمغرب

، يفصل بين مؤسسات السوق المكونة من هيئة للرقابة              1997تجدر الإشارة إلى أن هذا القانون الذي تم وضع مسودته الأولى في عام                         )8(
وقد ألحق بالقانون لائحة تعليمات الإفصاح والمعايير المحاسبية         . ومرآز للإيداع والتحويل  ) بورصة عمان (لمالية  وسوق لتداول الأوراق ا   

والتدقيق، ولائحة تعليمات الاستثمار المشترك، ولائحة تعليمات أعمال شرآات الخدمات المالية، وتعليمات إصدار الأوراق المالية                                    
 .وتسجيلها
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وفي هذا الصدد، أقدمت      .  سعياً لقيام أنظمة إلكترونية بالكامل         تحديث أنظمة التداول   ملت الجهود على مواصلة        آما اشت 

يقوم الوسطاء بتداول الأوراق     (بعض الأسواق العربية على إدخال أنظمة للتداول عن بعد، مثل الأردن والكويت ومصر                  

ففي الأردن، تم استكمال نظام شبكة المعلومات       ). واجد داخل القاعة  المالية المدرجة من أماآن تواجدهم دون الحاجة إلى الت        

التي تربط جميع شرآات الوساطة العاملة بهدف توفير سهولة الاتصال بين البورصة والوسطاء من خلال خدمة البريد                          

آات آما أقرت الكويت مشروع الوساطة الإلكترونية، التي تتم من خلال وحدات متخصصة لدى شر                                  . الإلكتروني

والجدير ذآره أن هذه الخطوات     . وفي مصر تم إدخال خدمة التداول عن بعد، بشكل اختياري لشرآات الوساطة             . الوساطة

آذلك تجدر الإشارة على الصعيد نفسه، أن نظام التداول المعتمد في سوقي            . تساهم في تسهيل التداول ورفع آفاءة الوسطاء      

ومن . ليات تداول سريعة آما يوفر جميع المعلومات والبيانات بشكل آني                أبوظبي ودبي هو نظام إلكتروني، يسمح لعم           

 .جانب آخر، اتخذت بورصة بيروت بعض الخطوات نحو التحول إلى نظام تداول إلكتروني آامل

 

 ففي الأردن بدأ مرآز     .أنظمة التسوية والحفظ المرآزي   ولم تقتصر جهود التحديث على أنظمة التداول، فقد شملت آذلك             

نظام "اع الأوراق المالية بتنفيذ المرحلة التجريبية للنظام الإلكتروني لتسجيل ونقل ملكية الأوراق المالية المسمى                                إيد

والجدير ذآره، أن هذا النظام الذي يستخدم آذلك في السعودية ومصر والإمارات والبحرين وقطر وفلسطين،                 ". الإيكوتير

يله ببرمجيات معربة من جانب، ويفي بالمعايير الدولية المتعارف عليها في            هو نظام سهل الاستخدام من حيث إمكانية تشغ       

، حيث أصبح قيد الأوراق المالية            2000وقد بدأ العمل بهذا النظام في مصر خلال عام                     . هذا الشأن من جانب آخر         

 .للشرآات بالإيداع المرآزي شرط للإدراج في البورصة

 

تسوية والتطور في تقنيات وخدمات المعلومات المعمول بها في الأسواق                     ومن الواضح أن تحديث أنظمة التداول وال             

بالإضافة إلى ذلك، فقد حرصت هيئات          .  ونوعية الخدمات المقدمة للمتعاملين       تطور نشاط الوساطة   العربية، ساهم في      

 التطورات في   ومن أبرز . وجهات الإشراف على الأسواق في الدول العربية على تطوير عمل الوسطاء وتعزيز آفاءتهم                

هذا الشأن، إقدام السلطات في سوق البحرين للأوراق المالية على عدم السماح للوسطاء الماليين وممثليهم بمزاولة مهنة                         

التي اعتمدتها إدارة البورصة آشرط أساسي لتحديد             " مندوب استثماري  "الوساطة ما لم يكونوا حاصلين على شهادة               

وفي عُمان أقدمت السلطات على تشجيع الدمج بين شرآات الوساطة، عبر منح                 . لسوقالوسطاء الماليين المتعاملين في ا      

حوافز ضريبية، وذلك بهدف تشجيع قيام شرآات وساطة آبيرة من جانب ومعالجة المشاآل التي تعاني منه بعض                                     

 .شرآات الوساطة الصغيرة
 

ففي هذا الصدد، تم التوقيع     .  الأسواق العربية   بين اتفاقيات الإدراج المشترك   2000ومن جانب آخر، تواصلت خلال عام        
على اتفاقية تعاون بين هيئة الأوراق المالية الأردنية والهيئة العامة لسوق المال بمصر، تعمل بموجبها الهيئتان على زيادة                   

فصاح عن  وتنمية التعاون المشترك في آل ما يتعلق بإصدار وتسهيل شروط إدراج الأوراق المالية وتنظيم عمليات الإ                         
وفي . البيانات المالية الخاصة بالشرآات المسجلة في السوقين وتشجيع التعاون لوضع قواعد مشترآة للوسطاء الماليين                     

 إدراج شرآة السودان للاتصالات في سوق البحرين للأوراق           2000مجال الإدراج المشترك بين الأسواق، تم خلال عام           
 .رج خارج سوق الخرطوم للأوراق الماليةالمالية لتكون بذلك أول شرآة سودانية تد
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، اتخذ عدد من الدول العربية خطوات على صعيد تعزيز الانفتاح على             الانفتاح على الاستثمارات الأجنبية   أما على صعيد    
الاستثمار الأجنبي، آان أبرزها ما تم في السعودية والكويت، حيث أقدمت السلطات في آل منهما على إصدار قوانين                              

 .شجع الاستثمار الأجنبي عبر منح العديد من الحوافز للمستثمرينعديدة ت
 

 التي يقوم بها     عمليات الخصخصة آما واصلت من جانب آخر، أسواق الأوراق المالية العربية لعب دور مهم في نجاح                       

مة خلال عام   فقد آانت هذه الأسواق آلية رئيسية في خصخصة عدد من الشرآات والمؤسسات العا             . عدد من الدول العربية   

آما اتخذ عدد من الدول العربية خطوات تشريعية ومؤسسية لخصخصة                      . ، آما هو الحال في مصر وتونس              2000

قطاعات البنى التحتية فيها آالطاقة والمياه والاتصالات، عبر إعادة تنظيم هذه القطاعات عبر مؤسسات وشرآات يقدر أن                  

 .م في أسواق الأوراق الماليةيطرح جزء من أسهمها لاحقاً على الاآتتاب العا

 

 2000خلال عام أسواق الأوراق المالية العربية أداء 
 

 في نهاية  تѧراجع الأداء العام لأسواق الأوراق المالية المشارآة في القاعدة      أظهѧر المؤشѧر المѧرآب لصѧندوق الѧنقد العѧربي           

ملاحظ انخفاض مؤشرات أسعار الصندوق ومن ال. 1999 مقارنة مع عام   فѧي المائѧة    10.6 بنسѧبة    انخفѧض ، إذ   2000عѧام   

الخاصѧة بهذه الأسواق، باستثناء مؤشر الأسعار لسوق الأسهم السعودي وسوق الكويت للأوراق المالية اللذين ارتفعا بنسبة       

 وقѧد بѧلغت هѧذه الانخفاضѧات أعلاهѧا فѧي مؤشѧر أسعار الصندوق الخاص               . فѧي المائѧة عѧلى الѧتوالي        7.2 فѧي المائѧة و     11.3

ويعكѧس هѧذا الانخفѧاض بجѧانب تѧراجع أسѧعار الأسهم، تأثر هذا       .  فѧي المائѧة  45.8ل بمصѧر، إذ انخفѧض بنسѧبة     بسѧوق المѧا   

المؤشѧر بانخفѧاض سѧعر صѧرف الجѧنيه المصѧري مقѧابل الѧدولار خѧلال العѧام، حيѧث أن مؤشѧرات الصѧندوق يѧتم احتسابها                      

 .مقوّمة بالدولار
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التغير في مؤشر الصندوق المرآب وأسواق شــكل (2) : 
الأوراق المالية العربية بين عامي 1999 و 2000
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 العام إلا أنه يقل عن التراجع الذي سجلته معظم الأسواق المالية                    وعلى الرغم من هذا التراجع لمؤشر الصندوق خلال            
مؤسسة التمويل الدولية الخاص بالأسواق المالية            الأسعار المرآب ل      مؤشرانخفض   فقد   . الدولية ممثلة بمؤشرات أدائها      

في مؤشرات الأسعار     وآانت الانخفاضات     . مقارنة مع العام السابق        في المائة    30 نسبتهخلال هذا العام، بما         الناشئة   
الخاصة بأسواق آسيا وأمريكا اللاتينية ووسط وشرق أوروبا، أعلى آذلك من الانخفاض في مؤشر الأسعار المرآب                               

  .للصندوق الخاص بالأسواق العربية
 

 المائة  في 0.7 بنسبةالقيمة السوقية الإجمالية لهذه الأسواق       انخفضت   ،أحجام أسواق الأوراق المالية العربية     وفيما يتعلق ب  
ومن الملاحظ . 1999 مليار دولار في نهاية عام    149.2 مقارنة مع    مليار دولار  148.2  حوالي 2000لتبلغ في نهاية عام     

انخفاض القيمة السوقية لجميع الأسواق المشارآة في القاعدة باستثناء أسواق الأسهم في آل من السعودية والكويت                                    
 في المائة من إجمالي القيمة         60ة السوقية لهذه الأسواق قد استحوذت على قرابة              وتجدر الإشارة، إلى أن القيم       .وتونس

وبمقارنة القيمة السوقية لهذه الأسواق بالناتج المحلي               . السوقية لأسواق الأوراق المالية العربية المدرجة في القاعدة                 
 55 في المائة و   60 في المائة و   85والي  الإجمالي يلاحظ ارتفاع النسبة في آل من البحرين والأردن والكويت إذ بلغت ح                

 في  14 في المائة و   10في المائة على التوالي، في حين يلاحظ تدني هذه النسبة في آل من لبنان وتونس وعمان إذ بلغت                        
.  في المائة لكل منهما32 في المائة وفي مصر والمغرب      39.1 في المائة على التوالي، آما بلغت في السعودية          18المائة و 

 شرآة خلال عام    1634 شرآة مقابل    1678 ليبلغ   2000 فقد ارتفع هذا العدد خلال عام        لنسبة لعدد الشرآات المدرجة،   وبا
 احتل سوق المال بمصر     وقد .الشرآات المدرجة في هذه الأسواق    ، وذلك آمحصلة لإضافة وشطب واندماج بعض         1999

في المائة من إجمالي عدد        64ل هذا العدد ما نسبته          شرآة، ويشك   1071 من حيث عدد الشرآات إذ بلغ            الترتيب الأول 
 شرآة، ثم سوق مسقط        163الشرآات المدرجة في الأسواق العربية، وجاءت بورصة عمّان في المرتبة الثانية بواقع                        

 . شرآة131للأوراق المالية بواقع 
 

 )4(جدول رقم 
 أسواق الأوراق المالية العربية

1994-2000 
 

2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994  

148،158.37 149،400.43 122،971.53 145،186.91 107،766.47 84،564.83 72،523.66 مليون (القيمة السوقية 
 )دولار

36،538.93 35،594.16 35،536.37 63،894.75 30،529.62 14،988.24 10،513.17 قيمة الأسهم المتداولة 
 )مليون دولار(

عدد الأسهم المتداولة  3،150.05 9،590.30 26،621.45 35،856.03 15،837.26 11،865.52 9،073.07
 )مليون سهم(

 عدد الشرآات المدرجة 1،089.00 1،081.00 1،091.00 1،184.00 1،446.00 1،634.00 1678

 (%)معدل دوران الأسهم  14.49 17.71 28.28 43.90 28.92 23.86 24.66

المؤشر المرآب للصندوق 100.00 108.30 119.93 138.45 104.12 114.30 102.21

 .صندوق النقد العربي، قاعدة بيانات أسواق الأوراق المالية:  المصدر
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.  مقارنة مع العام الماضي      2000 في أسواق الأوراق المالية العربية خلال عام             التداولومن جانب آخر، ارتفعت أحجام        

 مليار دولار    35.6 مقارنة مع       مليار دولار   36.5  حوالي ئة لتبلغ في الما  2.6 ارتفعت قيمة الأسهم المتداولة بنسبة       فقد  

 بما نسبته    السعوديةوتونس ولبنان ومصر و    وقد ارتفعت قيمة التعاملات في أربعة أسواق مالية، هي              . 1999خلال عام    

باقي الأسواق،   في حين انخفضت في       في المائة على التوالي،    14.8 في المائة و   21.3 في المائة و   30.9 في المائة و   50.2

 البحرين للأوراق المالية     سوقثم  المائة   في   52 بنسبة   القيم المنقولة بالدار البيضاء    بورصة  وسجل أعلى انخفاض له في        

 . في المائة44.8 بنسبة

 

تفع وبالنسبة لمعدل الدوران، وهو قيمة الأسهم المتداولة إلى القيمة السوقية الذي يعتبر مؤشراً على سيولة السوق، فقد ار                       

وبلغ هذا المعدل أعلاه خلال العام في  سوق المال في مصر بنحو             . 1999 في المائة لعام     23.9 في المائة مقابل     24.7إلى  

والجدير بالملاحظة، تراجع نشاط سوق الكويت للأوراق المالية بعد ما آان يحتل خلال السنوات                               .  في المائة    41.3

 في المائة خلال هذا العام، مقابل معدل        20.2داول، إذ بلغ معدل الدوران نحو       الماضية المرتبة الأولى على صعيد نشاط الت      

 .1999 في المائة خلال عام 29.8بلغ 

 
في المائة ليبلغ     23.5 بنسبة    2000 خلال عام      عدد الأسهم المتداولة في أسواق الأوراق المالية           وفي المقابل، انخفض      

انخفاض عدد الأسهم المتداولة في سوق الكويت للأوراق        ل أساسي إلى    ويعزى هذا الانخفاض بشك   . سهم مليار   9.1 حوالي
 من إجمالي عدد       في المائة   74.5نسبته  سوق ما    ال  هذا ويشكل عدد الأسهم المتداولة في       .  في المائة   28.8 بنسبة    المالية

  . في القاعدةالأسهم المتداولة في جميع أسواق الأوراق المالية العربية المدرجة
 

يتعلق بأسواق الأوراق المالية غير المدرجة في القاعدة التي توفرت عنها بيانات، فقد شهدت معظم هذه الأسواق                     أما فيما   
فعلى صعيد سوق الدوحة للأوراق المالية، سجل مؤشر             . تراجعاً في أدائها خلال هذا العام أسوة ببقية الأسواق العربية                

 نقطة، آما انخفض عدد الأسهم المتداولة بنسبة           123.3ذا العام ليبلغ      في المائة خلال ه      8.0أسعار السوق تراجعاً بنسبة       
 في  6.0 مليون سهم، آذلك تراجعت القيمة السوقية الإجمالية بنحو                31.6 في المائة خلال هذا العام ليبلغ حوالي              10.5

د الشرآات المدرجة إلى      مليار ريال في نهاية هذا العام، وذلك على الرغم من ارتفاع عد                 18.8المائة لتصل إلى حوالي       
وعلى صعيد سوق فلسطين للأوراق المالية، انخفض مؤشر القدس              .  شرآة في نهاية العام السابق        21 شرآة مقابل      22

 في المائة   35.4 نقطة، في حين ازداد عدد الأسهم المتداولة بنسبة            208 ليصل إلى    2000 في المائة خلال عام       12بنسبة  
وفي السودان، تشير البيانات إلى تراجع نشاط التداول، إذ انخفض عدد الأسهم                   . ون سهم  ملي 93.4ليصل هذا العدد إلى       

 شرآة  44 مليون سهم، فيما بلغ عدد الشرآات المدرجة          141.7 في المائة ليصل هذا العدد إلى نحو          28.7المتداولة بنسبة   
 .أي بزيادة شرآة واحدة عن العام السابق

 
 مليار  23.2حوالي  ) سوقي أبوظبي ودبي   (مة السوقية لسوق الإمارات للأوراق المالية           أما في الإمارات، فقد بلغت القي        

وتجدر الإشارة إلى أنه وبالمقارنة مع الأسواق المدرجة في         .  شرآة 28دولار، في حين وصل عدد الشرآات المدرجة إلى         
سوق الأسهم السعودي وسوق المال في          القاعدة، فإن سوق الإمارات يحتل المرتبة الثالثة من حيث القيمة السوقية بعد                       

 .مصر
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 معدلات النمو في السيولة المحلية) : 8/1(ملحق 
)1995-2000( 

(نسب مئوية) 

199519961997199819992000

             10.32             9.73             7.75             10.19             9.40             9.25مجــموع الدول العربـــية

             10.18             11.97             8.06             7.75             0.30             6.57الأ ر د ن
             11.12             28.89             4.19             9.05             6.86             10.18الإمــــارات
             10.22             4.30             16.56             7.85             3.10             7.43البحريـــــن
             14.19             18.88             5.43             16.51             13.35             6.57تونــــــــس
             12.81             14.01             19.08             18.19             14.45             9.03الجزائــــــر
             1.13            -3.83            -4.13            -4.55            -7.41             5.28جيبوتـــــي
             4.48             6.77             3.70             5.22             7.68             2.92الســـعودية
             33.86             24.63             29.92             37.67             65.30             73.30الســـــودان
             18.99             13.42             10.52             8.37             10.05             9.16ســــــورية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .الصومـــال
. . .. . .. . .. . .. . .. . .العـــــــراق
             6.02             6.39             4.77             24.51             8.06             7.68عُمـــــــــان
             10.68             11.35             8.04             9.86             5.56             1.10قطـــــــــــر
             6.32             1.61            -0.78             3.89            -0.60             9.37الكويــــــت
             9.56             11.07             16.08             19.34             27.79             16.45لبنــــــــــان
             12.27             6.99             2.15             1.40             1.34             11.53ليبيـــــــــــا
             11.02             10.07             9.54             13.05             12.24             9.83مصـــــــــر
             8.44             10.24             6.04             9.18             6.70             8.14المغــــــرب
             26.73             2.15             4.15             8.00            -5.06            -5.14موريتانــيــا
             25.11             13.78             11.72             10.70             8.57             48.51اليمــــــــــن

المصدر : بيانات وطنية،  وصندوق النقد العربي، النقد والائتمان في الدول العربية 1989-1999 وصندوق النقد الدولي، الإحصاءات المالية الدولية،مايو 2001 .
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 التغير السنوي في العوامل المؤثرة على السيولة المحلية) : 8/2(ملحق 
 )2000 و1990(

(نسب مئوية)

صافي البنود الأخرىالائتمان المحلي (صافي)صافي الموجودات الأجنبية

199920001999200019992000

             14.42             13.02             1.91             5.80             28.26             26.47الأ ر د ن
             5.56             2.93             4.38            -7.80             13.65             61.34الإمــــارات
             323.44            -55.45             5.94             20.10             38.96            -19.30البحريـــــن
             57.61             2.71             27.52             13.64            -23.89             35.24تونــــــــس
             30.87             11.14            -20.52             25.24             358.09            -39.65الجزائــــــر
            -4.45            -16.13             11.85            -30.74            -11.09             38.56جيبوتـــــي
             73.22            -68.21            -7.95             21.94             18.03            -14.43الســـعودية
             3.72            -7.04             42.71             22.82             6.47            -5.47الســـــودان
             24.67            -18.88            -7.46            -4.60             41.14             13.92ســــــورية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .الصومـــال
. . .. . .. . .. . .. . .. . .العـــــــراق
             5.48             3.18             9.89            -0.16            -6.69             26.78عُمـــــــــان

             9.69             29.68            -13.59             19.53             138.06             11.19قطـــــــــــر
             3.94             1.84            -2.94             0.74             46.32             6.42الكويــــــت
             10.03            -0.68             15.19             12.24            -5.29             0.68لبنــــــــــان
             0.27            -1.99            -5.89             3.16             69.14             10.32ليبيـــــــــــا
             5.45             12.26             11.65             16.59            -10.15            -31.62مصـــــــــر
             4.66             0.18             10.98             3.43            -7.46             37.34المغــــــرب
             27.38             10.17            -643.63            -87.27             234.88             1,643.31موريتانــيــا
             60.87             5.96            -69.07            -14.28             143.62             77.75اليمــــــــــن

المصدر :  مصدر الملحق (1/8) .

������
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 مساهمة العوامل المؤثرة على التغير في السيولة المحلية) : 8/3(ملحق 
)1995-2000( 

(نسب مئوية)

الائتمان المحلي (صافي)صافي الأصول الأجنبية
199519961997199819992000

199519961997199819992000حكومةمجموعحكومةمجموعحكومةمجموعحكومةمجموعحكومةمجموعحكومةمجموع199519961997199819992000

مجموع الدول 
-3.4 2.1 7.0-3.3 3.8 3.3-3.4 0.4 2.1 10.2 2.1 11.2 1.5 10.2-3.3 5.2-0.4 9.9 13.4-2.5-10.5 3.3 0.4-3.9العربية

-4.0-3.5-4.6-2.8-1.8-4.6-1.3 1.6 1.7 5.1 9.9 12.7-1.2 2.4-2.2 1.8-0.8 8.7 12.6 10.4 2.0 8.1 0.3 2.5الأ ر  د   ن
-3.0-2.0-8.5-4.0-2.9-4.9-4.7 3.2-16.1-8.1-1.3 12.3 0.7 14.2 2.6 10.3-4.1 6.4 10.9 38.9 0.4-1.2-0.6 8.7الإمـــارات
-9.5 3.8-1.3 1.6 4.8 16.0-0.3 3.7 3.2 10.8 4.5 9.9 1.6 9.6-3.5-3.0 16.9-18.2 16.1-10.3 8.0-3.4 1.3 9.6البحريـــن
-11.8-0.6-1.6-4.2 9.4-2.1 5.6 29.4 5.0 15.2-1.1 8.8 3.4 16.6-1.3-0.0-1.2 9.2-3.3 4.3-1.8 4.1 3.9-0.6تونـــــــــس
-6.2-2.3 15.5-17.2-10.3-12.6-10.7-22.3 9.2 25.0 11.0 10.0 15.6 11.8-15.1 11.3-9.1 26.3 41.3-8.6-6.4 23.6 13.5-4.6الجزائــــــر
 1.1 4.7 1.8 1.5-3.4-2.1 1.1 7.2 0.8-25.9-11.7-3.0-2.5-2.8 3.4 5.2 3.4 10.8-7.2 17.3-2.9-3.3-9.2-3.3  جـيبوتــــي
-3.0 9.3 15.2-1.5-2.7 5.5-6.8-3.5 7.8 8.4-1.7 8.2-1.2 2.8-4.5-3.5-0.6 2.8 10.9-10.9-19.8 3.9 13.9-5.4الســعودية
-11.7 25.6 134.3 64.7 338.7 237.4 12.7 30.1 13.9 16.2 14.3 18.0 9.3 15.9 47.7 75.7 25.9 36.8 18.5-18.3-122.3-42.9-349.1-200.8الســــودان
-6.1 6.6 3.8-7.0-2.4-13.2-5.9-4.0-8.2-3.0-1.1-2.4-4.6 2.3-5.0-1.9-0.7 10.0 29.1 9.8 9.1 13.1 14.3 12.4ســـــــورية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .الصومــال
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .العـــــــراق
-2.7-1.6-5.4-10.8-1.1-2.7 9.5 11.2-10.7-0.2 7.6 26.8-7.8 29.1-1.3 12.6-2.3 7.0-2.4 8.2-16.7 6.2-3.4 3.3عُمــــــــــان
-3.9-10.3 2.6-5.7-1.7-2.9-9.7-16.1-5.4 19.2-3.1 18.1-4.0 13.5-4.6 7.5-6.1 1.9 30.7 2.5-12.6 2.1-0.3 2.1قطــــــــــــر
-1.7 0.8-4.8-3.2 1.5-4.6-7.3-3.5-2.7 0.9-1.4 6.0-2.7 14.2-10.8-1.3-2.0 10.7 11.5 1.5-1.9-7.2-0.8 3.3الكويــــــت
-2.1 0.2-1.0-1.9 0.9-1.7 10.5 13.4 5.1 10.7 10.7 20.1 13.4 23.7 12.9 24.2 5.1 18.0-1.7 0.2-3.0-2.5 2.7 0.2لبنـــــــــان
-0.1 0.8 2.1-12.1 12.7-5.1-23.8-6.3-13.2 3.5 4.3 3.5-4.5 4.4-11.6-4.2 1.0 7.3 18.7 2.7-3.5 9.1-7.1 10.4ليبيــــــــــا
-1.3-2.9-2.3-1.9-4.6-3.7 7.5 13.3 3.4 17.9 2.5 18.3 4.0 17.4-0.8 14.0-0.1 14.7-1.0-5.0-6.5-2.4 2.9-1.2مصــــــــــر
-1.1-0.0-1.7-0.6-3.1-0.2 3.7 11.2-3.5 -0.8 6.7 2.2 7.3 1.7 8.5 4.6 12.8-1.6 6.6 1.0 2.5 1.3-4.5المغـــــــرب
-19.9-8.4 26.8 5.5-12.5 36.8-49.5-12.6-39.5-13.7-41.0-32.3-44.5-32.7-60.6-45.4-28.9-71.5 59.3 24.3 9.6 35.3 52.8 29.5موريتانيا
-8.4-0.9-1.2-6.6-7.0 2.5-45.4-42.2-14.1-11.6 18.5 23.9-2.0 1.8-7.1-10.4 13.0 24.9 75.7 26.2-10.9 15.5 26.0 21.1اليمـــــــــن

المصدر :  مصدر الملحق (1/8) .

صافي البنود الأخرى
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 مكونات السيولة المحلية) : 8/4(ملحق 
)1995-2000( 

(نسب مئوية)
199519961997199819992000

شبهالنقودشبهالنقودشبهالنقودشبهالنقودشبهالنقودشبهالنقود

النقودالنقودالنقودالنقودالنقودالنقود

    58.56    41.44    58.50    41.50    58.54    41.46    57.33    42.67    56.40    43.60    55.67    44.33مجــموع الدول العربـــية

    72.74    27.26    73.66    26.34    73.22    26.78    70.55    29.45    70.26    29.74    66.17    33.83        الأ ر  د  ن
    75.93    24.07    76.25    23.75    71.89    28.11    73.25    26.75    74.40    25.60    74.42    25.58        الإمــــارات
    79.33    20.67    78.22    21.78    80.51    19.49    78.39    21.61    77.53    22.47    77.03    22.97        البحريـــــن
    56.76    43.24    55.14    44.86    54.04    45.96    54.92    45.08    53.54    46.46    53.39    46.61        تونــــــــس
    37.52    62.48    39.40    60.60    36.82    63.18    37.90    62.10    35.62    64.38    35.08    64.92        الجزائــــــر
    46.95    53.05    41.80    58.20    45.93    54.07    42.44    57.56    39.22    60.78    42.04    57.96        جيبوتـــــي
    47.40    52.60    47.98    52.02    50.27    49.73    48.10    51.90    48.58    51.42    48.15    51.85        الســـعودية
    32.33    67.67    34.86    65.14    37.08    62.92    36.77    63.23    34.30    65.70    41.69    58.31        الســـــودان
    34.57    65.43    33.86    66.14    32.49    67.51    30.96    69.04    30.01    69.99    28.97    71.03        ســــــورية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .        الصومـــال
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .        العـــــــراق
    77.79    22.21    77.53    22.47    76.41    23.59    73.50    26.50    69.26    30.74    68.98    31.02        عُمـــــــــان
    84.53    15.47    83.92    16.08    81.93    18.07    80.88    19.12    80.24    19.76    80.02    19.98        قطـــــــــــر
    82.02    17.98    82.14    17.86    84.87    15.13    83.62    16.38    83.05    16.95    83.93    16.07        الكويــــــت
    95.15    4.85    94.98    5.02    94.94    5.06    94.47    5.53    94.00    6.00    93.18    6.82        لبنــــــــــان
    28.15    71.85    33.61    66.39    34.20    65.80    32.25    67.75    31.85    68.15    29.10    70.90        ليبيـــــــــــا
    80.52    19.48    79.63    20.37    79.27    20.73    79.23    20.77    79.23    20.77    79.17    20.83        مصـــــــــر
    38.09    61.91    37.95    62.05    38.64    61.36    39.01    60.99    38.17    61.83    37.21    62.79        المغــــــرب
    25.58    74.42    30.68    69.32    33.41    66.59    34.11    65.89    34.31    65.69    30.04    69.96        موريتانــيــا
    47.90    52.10    45.37    54.63    46.02    53.98    44.24    55.76    41.87    58.13    33.89    66.11        اليمــــــــــن

المصدر :  مصدر الملحق (1/8) .
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 )1إجمالي الودائع المصرفية لدى المصارف التجارية العربية ) : 8/5(ملحق 
 )2000 و1999(

(مليون وحدة نقدية)
نسبة إجمالي الودائع المصرفية 

إلى الناتج الإجمالي المحلينسبة  التغير19992000
(عملة محلية)

19992000الدولار الأمريكيالعملة المحليةالدولار الأمريكيالعملة المحليةالدولار الأمريكيالعملة المحلية
          6.7       343,322.4       321,694.6مجمـــوع الدول العربيـــة

          109.7          102.8          10.3          12.4       9,152.2       6,488.9       8,296.1       5,881.9        الأ ر  د  ن
          66.6          72.0          11.4          11.4       44,058.5       161,805.0       39,566.5       145,308.0        الإمــــارات
          81.8          89.6          9.9          9.9       6,517.6       2,450.6       5,930.3       2,229.8        البحريـــــن
          46.3          45.4          0.1          10.7       9,003.2       12,472.1       8,997.4       11,269.2        تونــــــــس
          26.1          30.8         -1.6          7.0       14,031.2       1,057,150.0       14,253.1       987,940.0        الجزائــــــر
          44.6          45.9          1.2          1.2       244.7       43,488.0       241.8       42,965.0        جيبوتـــــي
          40.6          46.0          7.1          7.1       70,390.4       263,612.0       65,710.3       246,085.0        الســـعودية
          6.0          38.5          35.7          35.5       766.3       197,224.0       564.7       145,520.0        الســـــودان
          43.6          38.5          23.8          23.8       8,452.9       390,946.0       6,828.7       315,826.0        ســــــورية
. . .. . .. . .. . .. . . . . . . . . . . .        الصومـــال
. . .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .       العـــــــراق
          34.1          40.4          6.7          6.7       6,732.9       2,588.8       6,307.9       2,425.4        عُمـــــــــان
          60.7          69.4          18.0          18.0       9,984.9       36,345.0       8,463.9       30,808.5        قطـــــــــــر
          68.4          81.9          6.2          6.7       25,948.2       7,931.7       24,427.0       7,430.2        الكويــــــت
          234.5          212.0          10.6          10.6       38,681.9       58,313.0       34,963.2       52,707.0        لبنــــــــــان
          41.8          47.3         -4.6          5.0       14,631.1       7,434.1       15,340.5       7,081.2        ليبيـــــــــــا
          68.5          68.3          2.8          11.6       62,448.2       230,434.0       60,798.1       206,592.0        مصـــــــــر
          62.5          57.8          4.8          10.4       20,594.6       218,694.0       19,645.9       198,168.0        المغــــــرب
          18.7          17.4          6.2          19.1       169.9       42,878.0       160.0       36,001.0        موريتانــيــا
          18.2          16.8          26.2          31.4       1,513.7       250,647.5       1,199.2       190,791.9        اليمــــــــــن

1)  لاتشمل  ودائع غير المقيمين  .
البيانات بالعملة المحلية مقدرة بمليارات وحدة عملة محلية.   (2

المصارف وسلطات النقد المرآزية  العربية، الإحصاءات المالية الدولية مايو2001) المصدر:  
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 إجمالي المطلوبات على القطاع الخاص) : 8/6(ملحق 
 للمصارف التجارية العربية

 )2000 و1999(

(مليون وحدة نقدية)
نسبة  التغير19992000

الدولار الأمريكيالعملة المحليةالدولار الأمريكيالعملة المحليةالدولار الأمريكيالعملة المحلية
          4.8       222,470.9       212,356.6مجمـــوع الدول العربيـــة

          4.5          4.5       5,985.8       4,243.9       5,729.3       4,062.1        الأ ر  د  ن
          8.6          8.6       33,531.7       123,145.0       30,864.8       113,351.0        الإمــــارات
          1.6          1.6       5,179.3       1,947.4       5,096.5       1,916.3        البحريـــــن
          2.2          13.0       9,569.9       13,257.1       9,367.5       11,732.7        تونــــــــس
          5.0          14.1       2,634.5       198,490.0       2,508.7       173,890.0        الجزائــــــر
          14.3          14.3       176.8       31,413.0       154.7       27,490.0        جيبوتـــــي
          6.2          6.2       45,991.5       172,238.0       43,308.4       162,190.0        الســـعودية
          67.7          67.5       285.9       73,570.0       174.0       43,937.0        الســـــودان
          1.7          1.7       1,656.5       76,611.0       1,629.1       75,345.0        ســــــورية
. . .. . .. . . . . . . . . . . .        الصومـــال
 . . . . . . . . . . . . . . . . . .       العـــــــراق
          1.3          1.3       7,092.0       2,726.9       7,000.7       2,691.8        عُمـــــــــان
          9.0          9.0       5,029.9       18,309.0       4,614.2       16,795.6        قطـــــــــــر
          4.8          5.4       19,206.2       5,870.9       18,319.9       5,572.5        الكويــــــت
          5.9          5.9       14,754.9       22,243.0       13,926.4       20,994.0        لبنــــــــــان
         -5.4          4.1       8,976.1       4,560.8       9,487.6       4,379.5        ليبيـــــــــــا
          2.7          11.5       42,504.8       156,842.7       41,379.0       140,606.0        مصـــــــــر
          5.6          11.2       19,211.6       204,008.0       18,194.8       183,531.0        المغــــــرب
          8.4          21.6       226.2       57,071.0       208.6       46,942.0        موريتانــيــا
          16.6          21.3       457.4       75,746.6       392.4       62,426.0        اليمــــــــــن

البيانات بالعملة المحلية مقدرة بمليارات وحدة عملة محلية.   (1
المصدر:  مصادر الملحق (5/8) .



   251

 القواعد الرأسمالية) : 8/7(ملحق 
 للمصارف التجارية العربية

 )2000 و1999(

(مليون وحدة نقدية)

نسبة  التغير19992000
الدولار الأمريكيالعملة المحليةالدولار الأمريكيالعملة المحليةالدولار الأمريكيالعملة المحلية

          2.4       53,094.4       51,842.2مجمـــوع الدول العربيـــة

          4.7          4.7       1,943.4       1,377.9       1,857.0       1,316.6        الأ ر  د  ن
          7.3          7.3       9,319.5       34,226.0       8,688.9       31,910.0        الإمــــارات
          13.3          13.3       782.2       294.1       690.4       259.6        البحريـــــن
         -1.3          9.2       2,030.8       2,813.3       2,057.6       2,577.2        تونــــــــس
. . .. . .. . . . . . . . . . . .        الجزائــــــر
         -13.5         -13.5       42.5       7,550.0       49.1       8,730.0        جيبوتـــــي
          2.8          2.8       11,622.2       43,525.0       11,305.2       42,338.0        الســـعودية
          31.7          31.6       125.1       32,200.0       95.0       24,464.0        الســـــودان
         -2.2         -2.2       1,033.5       47,799.0       1,056.8       48,878.0        ســــــورية
. . .. . .. . . . . . . . . . . .        الصومـــال
 . . . . . . . . . . . . . . . . . .       العـــــــراق
         -4.6         -4.6       1,126.9       433.3       1,181.2       454.2        عُمـــــــــان
          17.5          17.5       1,739.0       6,330.0       1,480.6       5,389.4        قطـــــــــــر
          3.7          5.3       4,945.3       1,504.3       4,874.2       1,469.9        الكويــــــت
          8.9          8.9       2,902.0       4,376.0       2,666.0       4,019.0        لبنــــــــــان
          8.3          19.2       1,562.5       793.9       1,442.5       665.8        ليبيـــــــــــا
         -3.3          5.0       10,913.0       40,269.0       11,282.3       38,337.2        مصـــــــــر
         -3.8          1.3       2,776.2       29,480.0       2,885.5       29,106.0        المغــــــرب
          0.8          13.1       112.8       28,458.0       111.9       25,169.0        موريتانــيــا
         -0.4          3.7       117.5       19,454.4       118.0       18,766.6        اليمــــــــــن

البيانات بالعملة المحلية مقدرة بمليارات وحدة عملة محلية.   (1
المصدر:  مصادر الملحق (5/8) .
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